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Abstrakt
Diplomové prace se zabyva investicni analyzou ménovych parti kétovanych americkym
dolarem, britskou librou a Eurem, doplnénych ropou jakozto zastupcem komodit. Cela studie

se opird predevsim o Fibonacciho analytické nastroje, které jsou Ctenaii predstaveny od

vvvvvv

vvvvvv

trhu dostupnymi prosttedky po cenové ose, odkud se zaméfime s vys$§i mirou abstrakce na
trzni vyvoj z pohledu specifik tthlového rozboru a nakonec budou pfedstaveny casové aspekty
cenového cyklovani. Zavér provazi komplexni piiklad vyuzivajici vSechny diskutované
nastroje na aktualnich trznich datech ménového paru EURUSD, rovnéz doplnéni Fibonacciho

metody nékterymi oscilatory technické analyzy.

Abstract

This diploma thesis examines an investment analysis of pairs of currencies quoted relative
to American Dollars, British Pounds and Euros. Oil is introduced into the analysis to be
representative of comodities in general. The study presented here is based on Fibonacci’s
analytic tools. These tools are introduced to the reader from basic concepts including off-
market coherences to more advanced topics such as real market situations. The reader is lead
through each concept by example and as the reader becomes more familiar and able to handle
the basic concepts more difficult scenarios are covered including combinational analysis of
the market with accesible instruments on a price axis. From this basis, we focus on market
evolution with using abstract approaches and finally time aspects of a price cycling will be
presented. The conclusion is followed by a complex example using all the elements

previously discussed for an actual set of market data featuring the currency pair EURUSD.
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Uvod

Nasledujici studie se ve svém jadru opird o obchodné-matematicky ptelomové dilo
Leonarda Fibonacciho (cca 1180 — 1250), rovnéz znamého pod jménem Leonardo da Pisa
nebo Leonardo Bonacci. Tento byl stfedoveky italsky matematik, ktery se zaslouzil o
rozSifeni vyuzivani arabskych (Cislic v Evropé. Jeho jméno nese také matematicka
posloupnost, ktera je zékladem celé analyzy.

Jméno Fibonacci pochazi z ptezdivky jeho otce (vlastnim jménem Guglielmo), kterd znéla
Bonaccio (dobrak). Jeho syn Leonardo dostal své piijmeni spojenim filius Bonacci neboli syn
Bonnacia. Leonardo cestoval se svym otcem na obchodni vypravy do Afriky, kde se
pravdépodobné seznamil se systémem arabskych Cislic a pozdéji se zaslouzil o jejich uzivani
v Evropé. V roce 1202 vydal knihu Liber Abaci (Kniha pocti), ve které interpretoval arabské
¢islovani v Evropé.

V nasledujicim textu bude postupné vysvétlena od zakladi pointa Fibonacciho Ciselné
posloupnosti, zejména dulezitost &isla Fi (@) a aplikace tohoto jednoduse genialniho
poctu/poméru na realné trzni prostredi v grafickém podani. Analyzu rozd€luji na tii zakladni
segmenty.

Prvnim z nich je rozbor trhu ryze na cenové ose. Od nejjednodussich zakladu trivialni
zakladni sekvence, jejich vzdjemné kombinovani a hledani shlukovych zon, pfes expanzivni
procesy po slozitéj$i kombinace téchto technik.

Druhy pohled na cenovy vyvoj nabidne whlova analyza. Tento tematicky celek desagreguje
cenové pohyby z pohledu uhlu trendu, ktery svira s ¢asovou osou. V kontextu s uhly na trh
aplikujeme predevsim cenové kandly, elipsoidni formace a analytiku ve tvaru vétraku.

V neposledni fadé nesmime opomenout dilezZitost ¢asovych cykli. Signifikantni
determinantou vSech trhl je rovnéz asové cyklovani, které lze efektivné analyzovat pomoci
Fibonacciho ¢asovych zon a hledani jejich shlukovych teritorii.

Vsechny analytické techniky budou vysvétleny od zakladnich a jednoduchych po slozitéjsi
kombinace samostatnych nastroji a posléze bude ctendii nabidnuta komplexni analyza
ménového paru, ve které budeme aplikovat vSechny dostupné zplsoby analyzy trhu
s vyuzitim Fibonacciho metody.

Celad studie je zaméfena na aktudlni trzni prostfedi a nabizi pohled na ménové pary
GBPUSD, EURUSD a trh ropy OIL (Crude Oil Brent) v riznych ¢asovych rozlisenich. Pro
pofizeni grafii byla vyuzita obchodni platforma Meta Trader 4.0.



1 Vymezeni Fibonacciho Ciselné posloupnosti

1.1 Vysvétleni zakladnich pojmu

Celou studii budou provazet nékteré¢ zakladni pojmy a vyrazy ze svéta obchodovani na
vyrazivo, aby celému textu bylo spravné rozumeéno.

Vsechny vyuzité grafy sestavaji z ¢asové (X) a cenové (y) 0sy.

Svi¢kovy graf je takovy, ve kterém méfime cenové pohyby pomoci svicek. Kazda svicka
ma své télo, pricemz svicka vyjadiujici pokles kurzu je bila a rostouci svicka je €erna. Svicky
dale mohou a ¢asto maji ¢arové vycnélky z té€la smérem nahoru nebo dolu. Vyénélek smérem
nahoru se nazyva knot svicky a vyjadfuje cenové maximum za danou periodu a smérem dolt
hovotime o stinu svicky (minimum periody).

Casovou m¥iZkou rozumime dobu, po kterou se tvoii jedna svitka na grafu. Kupiikladu
hovotime-li o 5M grafu nebo o ,,pétiminutovém grafu®, znamena to, ze jedna svicka se
kompletné vytvofi za 5 minut. Obecné jsou v analyze Casto vyuzivany 15 minutové (15M) a
hodinové (H1) miizky, ale miizeme se setkat i s dennim rozliSenim (DAILY).

Ménové pary a ropa. Jako ilustrativni piiklady jsou pouzity ménové pary GBPUSD
(americky dolar versus britska libra), EURUSD (Euro versus americky dolar) a komodita OIL
(Crude Oil Brent Futures — surova ropa).

Cenova vina / swing. Jedna se v grafickém vyjadfeni o vlnu, kterou vytvaii cena v Case.
Tato vlna miZe mit konkavni nebo konvexni tvar. Vzdy je tvofena tfemi zakladnimi body:
dvé dna a jeden vrchol (konkavni) nebo dva vrcholy a jedno dno (konvexni).

Pro vyssi prehlednost jsou nékteré pojmy zkraceny, napt. Fibonacci = Fibo atd., vSechny

tyto Upravy logicky vychazi z textu, poptipadé jsou dodate¢né vysvétleny.

1.2 Fibonacciho posloupnost - , Zlaty praumeér*

Jednim z nejvétsich védeckych uspéchti Fibonacciho byla interpretace arabskych Cislic, aby
nahradil fimské cislovani. Vyvinul Fibonacciho ¢iselnou sekvenci (posloupnost), ktera je
nasledujici:

1-1-2-3-5-8-13-21-34-55—-89-144 —atd.,

matematicky vyjadieno: An+1 = Ang T ap, kdea;=a,=1



Cela sekvence se s kazdym nasledujicim ¢lenem piesnéji ptiblizuje konstantnimu poméru —
1,618 (velké FI ®@). K ¢&islu 1,618 respektive jeho pfiblizné hodnoté se blizime, délime-li
v sekvenci ¢islo nasledujici ¢islem predeslym (napi. 21/13 nebo 144/89). Ovsem, i kdyz
budeme kalkulovat s vysokymi &isly, nikdy nedosahneme tohoto poméru ptesné, bude bud'to
jemné vyssi nebo nizsi a z tohoto diivodu se pro zjednodusSeni orientujeme na zaokrouhlenou
hodnotu 1,618.

1,618 je ¢islo znamé jako ,,Golden ratio“ neboli zlaty primér/iez. Setkdme se rovnéz
S nazvy ,,the divine proportion® (Luca Pacioli). Jeho matematicka interpretace je nasledujici:

®=1,618

® = (V5 +1) ~ 1,618

Vydélime-li v posloupnosti kazdé predeslé &islo ¢islem nasledujicim, dostaneme ¢islo malé Fi
¢~ 0,618, pak
¢=1/0=1/1,618~0,618

¢ ="%(\5-1)~0,618

zaméiime-li se na posloupnost podle &isla Fi, dostavame se k sekvenci:
0,618 — 1,000 - 1,618 — 2,618 — 4,236 — 6,854 — 11,090 — 17,944 — atd.,

An+1 = @na + an, kde a; = 0,618, 8, =1
zde se opét dostavame k ¢islu @, délime-1i nasledujici ¢len posloupnosti ¢lenem predchozim
(6,854 /4,236 = 1,618).

Abychom mohli spravné interpretovat ® a jeho dil¢i derivaty nebo multiplikace v trZznim
prostfedi, musime nejdifive nahlédnout do SirSich souvislosti tohoto ,.zlatého pomeru‘
Vv prFirodé a v architekture (egyptské a mexické pyramidy, Koloseum). Pro tcely této studie
a jeho derivaty.

Fibonacciho pomér v prirodé. Klasickym a relevantnim piikladem jsou rostliny a jejich
kvéty. Kuptikladu spocitame-li kvéty bézné kvétiny — kosatce se 3 kvéty, petrkli¢ s 5 kvéty,
staréek s 13 kvéty, sedmikraska s 34 kvéty a astra s 55 (a 89) kvéty, musime si klast otazku,
zda-li jsou tato ¢isla nahodna nebo se jedna o ur€ity piirodni zakon.

Idealni priklad nalezneme na stopce bertramu obecného'. Kazda nova vétev vyrista z uzlabi
a kazda dalsi vétev dava rhst nové vétvi. Poskladdme-li staré a nové vétve dohromady,

dojdeme k Fibonacciho ¢islu v kazdé horizontalni mife.

! The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 5
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Obrazek ¢. 1: Fibonacciho ¢islo v piirodé

Zdroj: The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 5

Zamé&Fme se nyni na architekturu. Je myslitelné, e mexické® a egyptské pyramidy byly

vystaveny V piiblizné stejném historickém obdobi lidmi se stejnym ptivodem. Nasledujici dva

obrazky poukazuji na zajimavé propojeni c¢isla @ se smyslem pro budovéani pyramid

v Mexiku.

Obrazek ¢. 2: Fibonacciho ¢islo ve stavbé mexickych pyramid
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Zdroj: The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 6-7

Obrazek ¢. 3: Fibonacciho ¢islo ve stavbé mexickych pyramid 2
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Zdroj: The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 6-7

2 The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 6-7
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Pohlédneme-li na konstrukci pyramid, vidime schodovitou strukturu. V prvni ¢asti schodisté
je 16 schodi, v druhé casti 42 a v posledni 68 schodi. Matematicky jsou tato Cisla

interpretovatelna takto:
16 * 1,618 =26

16 + 26 =42
26 * 1,618 =42
26 + 42 =68

42*1,618 =068

Opét zde vidime piimou souvislost s ¢islem ©.

Zlaty pomér se objevuje rovnéz V astralnim svété. Zejména se jednd o polohy Slunce,
Venuse a Zemé a objevime zde i dalSi souvislosti s egyptskymi pyramidami. Vezméme
ctverec o délce hrany D — F*, tuto hranu rozd&lime napill a zakreslime bod A. Vzdalenost
mezi body A a B pfeneseme kruznici na ptimku piivodni hrany D — F a dosdhneme bodu C.
Na obrazku vidime matematickou souvislost mezi vzdalenosti A — B a D — C. Totiz mezi
body D a C nyni nalezneme 1,618 nasobek ptivodni vzdalenosti zakladni hrany ¢tverce D-F.
Preneseme-li nyni vzdalenost D-C kruZnici smérem nahoru do bodu E, kde se protina tato
kruZnice s prodlouzenou hranou ¢tverce F-B, na vysledném obrazku vidime nejen vzajemné
postaveni Slunce, Venuse a Zemé, ale rovnéz pyramidalni trojuhelnik DEF pyramid v Gize.

Obrazek ¢. 4: vypocet vzajemné polohy planet a pyramid

E

b = 1618
BR+12=¢ /5/2 lo

1 1
1/ = 0.618
P! 1/2 1/2 [5/2 = 1/2 = 1I¢p
i D A
Sun Venus Earth

Zdroj: Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 65

® Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 65
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V posledni fadé piedstavime Koloseu m* v Rimé a graficky nastin vyznamu cisla @ pfi jeho
vystavbé v nésledujicim obrazku.

Obrazek ¢. 5: Koloseum v Rimé v souvislosti s ¢islem Fi

< 08187
7 %
/ @
L e |,
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www.aeroinvest.com Connie Brown

Zdroj: Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 67

Fibonacciho spirala®. Zde vidime pfimou souvislost s tvarem musle a také podle tohoto
tvora se tato spirala oznacuje (Nautilus shell nebo také FI spirala). Pro jeji geometrickou
demonstraci vyuzijeme ,,zlatého obdélniku‘ (je vysvétlen v ptedchéazejicim textu v souvislosti
s polohou planet a egyptskych pyramid; jeho delsi hrana je rovna 1,618 nasobku kratsi hrany).
Logika postupu dekompozice spirdly je zobrazena na obrazku. Vezmeme-li obdélnik o delsi
hrané 13 ctvercii a rozdélime jej na dil o osmi a péti ¢tvercich, dil o délce 5 dild je zlatym
obdélnikem vici celému o 13 dilech. Stejnym zplsobem dekomponujeme obdélnik o delsi

hran¢ 8 a kratsi 5 atd. az do pocate¢nich boda posloupnosti 1, 1.

* Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 67
® Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 24
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Obrazek ¢. 6: Fibonacciho spirala

Zdroj: Fibonacci analysis, Constance Brown, Bloomberg Press, str. 24

V neposledni fad€é se musime zabyvat rovnéz elipsoidnim tvarem. NejdileZitéjSimi pojitky
mezi elipsou a pfirodnimi zakony je napfiklad horizont oceanti, stopa meteoru, parabolicky
tvar vodopadu, srp meésice nebo let ptdka. Mnoho z téchto pfirodnich ukazii maze byt
geometricky modelovano pomoci elipsy. Na obrazku nize® vidime spiralu, jejiz hlavni osa je o
délce S1S; a vedlejsi osa o délce S3S4. Plati zde:

FiP + FoP =SS, =2a

V ramci Fibonacciho analyzy néas zajima pomér hlavni a vedlej$i osy v matematickém
vyjadienti:

S1S; +S3S,=2a/2b = alb

Elipsu miizeme oznadit za Fi-elipsu ve vech piipadech, kde pomér hlavni a vedlejsi osy je
soucasti ¢iselné posloupnosti 0,618 — 1,000 — 1,618 — 2,618 — 4,236 — 6,854 atd. Specialnim
typem Fi-elipsy je kruh, kde a =b a poméra/b = 1.

® The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 12
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Obrazek &. 7: Fi-elipsa

Zdroj: The New Fibonacci Trader, Robert Fischer, Wiley Trading, str. 12

Vsechny tyto zdanlivé trividlni pfirodni ukazy jsou velmi dilezitym pojitkem mezi
ptirozenym lidskym zivotem a chovanim a hlavnim tématem, jimz se zabyva tato studie. Mou
snahou je nabidnout ¢tenafi pohled na Siroké spektrum pfirodnich zakonitosti, které urcitym
zptsobem geometricky koresponduji s &islem velké a malé Fi, o které se opira analyza (nejen)
ménovych a komoditnich trhi. Neni zcela jednoduché ptejit z pohledu na kvét kosatce do
denniho grafu ménového paru EURUSD, ale protoZe je ma analyza opfena o prakticky rozbor
ménovych trhil, uvedl jsem &tenafi pouze jisty néstin ,.pifrodnich® souvislosti &isla FI.
Dtlezité je oprostit se od mylné pfedstavy, Ze analytické techniky, které budou pouzity
V nasledujicim textu, jsou urcitym zplsobem ,,umélé* a vymysSlené technické pomicky.
Fibonacciho ¢iselné zakonitosti jsou graficky vyjadiend pravidla, kterd prostupuji Sirokou
Skalou lidské cinnosti (a pfirodnich jevl), vcetné chovani trhli, protoze grafy, které
analyzujeme nejsou ni¢im jinym, neZ vysledkem chovani milioni obchodnikli a bank

exekuujicich své obchody.

1.3 Obecna pravidla Fibonacciho sekvenci

Ve svéte Fibo sekvenci aplikovanych do cenového vyvoje komodit nebo ménovych part se
orientujeme piedevSim na zakladé vytvareni menSich a vétSich trendl podle toho, na jakou
cenovou vzdalenost se prediktivné soustiedime. Jedna se vtomto pifipadé o velmi
jednoduchou matematiku, kde hlavni roli hraje vymezeni trendu od 0% - 100%o, ktery posléze
rozdélime na pét zakladnich ¢asti a celkové métime (graf €. 1):

- 0% (dno nebo vrchol méfeného trendu)



- 38,2% = 1-0,618 nebo také 0,618

- 50%

- 61,8% (malé fi)

- 100% (vrchol respektive dno trendu)

Graf. ¢. 1: Zakladni Fibo sekvence

OILMIS 119.26 119,33

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Takto zdkladn¢ vymezenou ciselnou sekvenci proklddame do cenového vyvoje métené¢ho
aktiva a zkoumame, jakou tendenci ma cena nasledovat vySe uvedené hodnoty. Mé&fime-li
makro trend vytvofeny na tydenni ¢asové miizce a zakreslime-li Fibo formaci spravné,
dostaneme velmi obecné hodnoty, okolo kterych aktivum osciluje a to z divodu vysoké
agregace dat. Vhodny néstroj pro presnéjsi uréeni predikovanych cen je tedy pfechod na kratsi
casove frekvence. Timto zplisobem lze doslova rozebrat vSechny grafy do jemnych detaild,
nicméné je otdzkou jiz ostré spekulace, do jaké miry bude trh respektovat ceny 15 minutového
grafu, které budou pochazet z ptivodniho trendu na tydenni miizce, ktery byl tvofen z dat
starych i n€kolik let. Vychazime-li z desagregovaného horizontu, opirame se o nové§jsi data,
ktera vykresluji aktudlni naladu na trhu.
Vyse uvedené trovné se daji vice rozlozit, setkame se s:
- 78,6% =0,618
- 23,6% =0,618 — 0,382
Posledni dvé hodnoty j sou fungujici hodnoty opirajici se o redlné V}'/sledky ve Vyvoji cen,
vyuziti prvnich péti zminénych v ramci trendu. Aplikace dalSich dvou hodnot do trendu déla
tento model neptehlednym a zbytecné slozitym. Prakticky vypocet budoucich cen pomoci
Fibo sekvenci sestava az z 6 — 8 rtiznych trendi komplementarné se dopliujicich, neni proto
nutné vzdy vyuzivat dal$i doplilujici Grovné cen, které jsou mocninami a odmocninami

zakladnich pilifd postavenych na ¢isle Fi. Av§ak musime zminit jeden nediskutabilni fakt, tim
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je zakoncovaci uroven celé Fibo sekvence. Tato uroven saha do vySe 423,6% puvodniho
trendu, (kde 4,236 = 1,618*2,618) a obecné plati, Zze za tuto hranici nepredikujeme (bude
vysvétleno dale). Dulezité je soustiedit se na Cislo fi a jeho derivativni ¢i multiplikované
hodnoty. V navaznosti na posledni zminény pojem — tedy multiplikaci — je nutno rozsitit
sekven¢ni aparat o diilezité urovngé, a to sice:

- 138,2%

- 150%

- 161,8%

- 200% atd. az do 400%o, respektive 423,6%.

Trend jako takovy miizeme méfit v jeho ramci, tedy ve vnitinich hodnotach nepiesahujicich
100%, pokud teoreticky cena z téchto hranic nevystoupi, ale v praxi je tomu opa¢né a proto
pracujeme na stejné Grovni i s nasobky piivodniho trendu. Jak je uvedeno vyse, jedna se o
¢iselné stejné nasobky plvodniho rozpéti, pfi¢emz v obecné roviné nejvice akcentovanymi
urovnémi jsou hodnoty 161,8% (velké Fi), 261,8% a 423,6% nésobky zékladniho trendu at’
uz ve sméru long ¢i short.

Pro piehlednost se pohybujeme v ¢islech stejnosmémné od 0 - 100%, nicméné z grafického
hlediska a praktické analyzy je vysledek stejny, pocitame-li od 100 — 0% a nasobky trendu
jdou do zapornych &isel (ndzorny ptiklad bude uveden).

Samostatnym tématem k diskusi by byla problematika Elliotovych vin (vyvinutych
R.N.Elliotem v letech 1927 — 1955)". Tyto specifické viny ve své podstaté definuji trend
vV obou smérech a to sice v reZimu tii nebo péti zékladnich vin ve sméru trendu a jedné az
trech vin korektivnich. Uvadim zde tento koncept pro doplnéni z toho divodu, ze vSechny
tyto Elliotovy viny podléhaji ve svém cenovém rozsahu Fibonacciho FI analyzy — jednotlivé

viny jsou derivativni Fi-ndsobky pfedchozich vin.

1.4 Fibonacciho sekvence a jejich aplikace

Zakladnim stavebnim prvkem Fibonacciho (Fibo) ¢iselnych sekvenci na cenové ose (y) je
identifikace hlavniho a dil¢ich trendd. Vylou¢ime-li extrémni piipad minutové ¢asové miizky,
ktera je ptili§ desagregovana a volatilni na to, abychom v ni mohli vytvaret smysluplné Fibo
formace, na jakékoliv ¢asové vyssi trovni grafu jsme schopni identifikovat tyto hlavni a dil¢i
trendy. Na grafu €. 2 vidime nazorny ptiklad tzv. kompletni Fibo formace, ktera sestava ze

zéakladni sestavy 0.0% - 100%o, ktera je vzdy rozd¢lena na tii zakladni dil¢i Grovné: 61,8%

" Investovani na kapitalovych trzich, Vesel Jitka, ASPI 2007, str. 423
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(malé fi), 50% (polovina trendu) a 38,2% (0,382 = 1 — 0,618). Zde v tomto piipadé jsem
ucelové multiplikoval jeden zpétny raz (korekci byciho trendu) ropy na ¢tythodinovém grafu,
pro zobrazeni kompletni formace se zakon¢enim. Jedna se o sekvenci v rezimu retracement
(obrat zpét), budouci cenu projektujeme v opa¢ném sméru Fibo trendu. Jako vrchol jsem
ozna¢il lokalni maximum z 21.2.11 a minimum vytvofené nasledujici den. Vezmeme-li za
zakladni dil¢i trend tuto cenovou korekci v rostoucim trendu, budeme se soustfedit
v budoucnu na vys$i cenové urovné. Pro zakladni projekci trendu slouzi nasobky jednotlivych

Fibo Grovni ze zakladni formace.

Graf ¢&. 2: OIL, H4, zakladni Fibo sekvence
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Obecny Uzus tika, ze bychom se neméli divat na budouci Urovné ceny vzdalené;si, nez
423,6% ode dna projektované formace, protoze kazda vzdalenéjsi cenova uroven je az ptili§
daleko od pivodni projekce a mize byt vyprojektovana presnéji z aktudlnich dat. Na obrazku
vidime, jak cena ma tendenci ,,lepit se na jednotlivé nasobky cenovych trovni ze zakladni
formace. Klasicky scénaf rychlosti dosahovani jednotlivych Fibo projekci neni, protoze zalezi
na mnoha okolnostech, kuptikladu sila a rychlost trendu. Obecné lze fici, Zze cena dosahuje
nejprve Cisla velké Fi 161,8% a poté 200%. Zde v nasem piipadé cena ropy prestielila az nad

zakoncovaci Fibo 423,6% z divodu politickych nepokojii v Libyi v zimé 2011.
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Nutno Vv této souvislosti dodat hned na zacatek, Ze v pripad¢ statisticky abnormalné
vychyleného mnozstvi likvidity na trhu cena trpi astymi ptestielky i v pfipadé, Ze mame
zakreslenu spravnou Fibo formaci. Rovnéz faktem je, Ze i samotna tendence ceny dosahovat
projektovanych hodnot nemusi byt uplné piesnd. Graf ¢. 2 ukazuje pouze jednu Casovou
miizku, ale celkova cenova harmonie je vysledkem analyzy z n€kolika ¢asovych perspektiv (a
kombinace vice Fibo formaci), je proto logické, ze jedna dosazena Fibo cena bude plné
korespondovat s 15 minutovym grafem, ale rozchazet se s H1 nebo H4. Jak je vidét z obrazku,
V nasem piipad¢ ropa znacné piestielila, ale vzapéti se dostala pod kontrolu jednotlivych Fibo
projekci. Dulezitymi cenovymi urovnémi bylo rozmezi 238,2% - 261,8% a 338,2%, ve
kterém ropa delsi dobu oscilovala, pomyslna pivotalni cena byla na 300% ptivodniho trendu,

to znaci jeho silu.

1.5 Multi sekvenc¢ni formace

Graf ¢. 3: OIL, M15, multisekven¢ni formace
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu €. 3 vidime stejny graf ropy, desagregovany na 15 minutovou mfizku a zmenseny
tak, aby na ném bylo mozno zobrazit vice dat. Zaméfili jsme se nyni na minimum a maximum

vytvotené od rana do odpoledne 18.3.11. V ramci tohoto velkého cenového rozpéti dostavame
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Siroké oscilaéni pasmo (bilé barvy), které ropa evidentné nasledovala a to spiSe v hornim
pasmu, tedy nad hranici 50% ptvodniho trendu. Samotna ptivodni projekce je v tomto ptipadé
nedostacujici, jak je zobrazku vidét. Cena casto vychylovala ze zdkladnich trendovych
pasem. V takovém piipad¢€ je vhodné rozdélit prostor 0% - 50% a 50% - 100% do dalSich
dil¢ich sub sekvenci (Cervené barvy). Protnuti bilych Car cenou jsou zvyraznény situace, kdy
cena skuteCné tyto nové vytvorené urovné ndsledovala. Pivodni trend miizeme rovnéz
rozdelit v pasmech 0% - 38,2% a 61,8% - 100%, vysledek bude jiny, ale opét nabidne
zajimavé hodnoty. Takto vyprojektovana oscila¢ni pasma zabudovana do vyssiho trendového
celku na kratké casové ose slouzi piedev$im intraday obchodnikim, ktefi provadi své
obchody v horizontu minut, maximalné né€kolika hodin a obchoduji typické intradenni
oscilace. Pro zajimavost jsme rozdélili i spodni pasmo mezi 0% - 38,2% sub trendu na jesté
dalsi urovent (modrou barvou) a zde vidime, jak cena dosahla piesné 38,2% tohoto mini Fibo
rozpéti a poté se vratila do plivodni trajektorie vice agregovanych sekvenci. Byl to znak toho,
ze dalsi pokles ceny je aktualné nepiipustny a vzhledem k rychlému zpétnému razu byla tato
cena pro obchodniky pfili§ nizka na to, aby pravdivé reflektovala situaci v Severni Africe.
Jako poznamku bych zde uvedl, Ze samotné projektovani budoucich cen na jakémkoliv trhu
mizZeme vytvafet postupnou desagregaci od mésicniho nebo tydenniho grafu az po hodinovy
horizont, obecné dostaneme hodnoty jako v grafu €. 2, které svym ptivodem vychazi z ¢asové
zpétné vzdalenéjSiho bodu. Druhad varianta spociva v praci s aktualnimi daty, na pcti
minutovém grafu se mize kuptikladu jednat o pouhou jednu cenovou vlnu vytvoienou po
otevieni trhu v nedé€li 23:00 hod (ménové trhy) ¢i od 4:00 v pondé€li v ptipadé trhu s ropou.
Obecné zélezi na tom, projektujeme-li mozné cenové scénafe na kratSi ¢i del$i obdobi.
Obchodnik uzavirajici své pozice do konce obchodniho dne nalezne nejcennéjsi informace
Vv aktudlnich vlnach na 5 a 15 minutovém grafu, pozi¢ni obchodnik s dlouhodobé&jsim

horizontem vybirani ziskl predikuje cenu jiz od mési¢ni Casové miizky.
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1.6 Fibo sekvence vytvorena z kratké aktualni cenové viny
Graf ¢. 4 nabizi pohled na velmi kratkodobou projekci v horizontu hodin, respektive
obvykle se na pétiminutovém grafu hledaji ,,cenové magnety* na jeden obchodni den (ale neni

vyjimkou respektovani téchto zon i béhem nékolika dnii v piipadé malé netrendujici oscilace

Graf ¢&. 4: GBPUSD, M5, Fibo sekvence

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

béhem tydne). Na obrazku je Fibo formace zakreslena na vIné, ktera se typicky vytvari
v rannich hodindch mezi 8:00 a 9:30. Z grafu je patrné, jak cena po cely obchodni den
respektovala Fibo formaci vychazejici z prvni ranni viny. Tento ptiklad je de facto modelovy,
protoze GBPUSD se lepil na dil¢i magnety s precizni piesnosti. Dilezitymi milniky v tomto
pifipadé byly trovné 161,8% a 261,8%. Na obou téchto cenédch se libra s dolarem piely o
urovné podpory a resistence. Vychylka uprostied grafu vznikla v 14:30 hod z divodu
zvetejnéni dulezitych makro dat v USA. Kurz v takovych piipadech zareaguje razantné
obéma sméry. Zde podtrhuje reakce obchodnikli diilezitost ¢isla Fi, kde cena béhem dvou

minut odrazila 61,8% az 261,8% (261,8% = 1 + Fi)

1.7 Analyza trendu, hledani tzv. confluence zones

Budeme-li do cenového grafu kreslit jednotlivé Fibo sekvence a sledovat, jak cena vice ¢i
méné respektuje tyto zony, dostaneme urcity ramec toho, kam by se cena méla v budoucnu
ubirat. Mnohem uzite¢né&jsi je vSak trend vykreslovat a analyzovat vice dil¢imi trendy a hledat

tzv. confluence zones/ clusters. Rovnou uvadim anglické pojmy, protoze v ¢eském jazyce
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podobny pojmovy aparat nezastava piiliS zab¢hlé vyrazivo. Pravdépodobné nejpifesnéjSim
prekladem confluence/cluster je ,,shluk®. Tento pojem rovnéz vystihuje grafickou podstatu
jeho vyznamu v prostfedi Fibo sekvenci. Zakladni myslenkou je hledani arovni podpory a
resistence pomoci shluku vice na sobé nezavislych Fibo celki. Analyzujeme-li rostouci trend,
soustiedime se na hledani trovni podpory, v piipad¢ klesajiciho trendu opacné na trovné
resistence. Zakladni premisou je zde souznéni s trhem v tom smyslu, ze je-li trend nahoru,
soustfedime se na mista pro nové long pozice, v opaéném piipad¢ short (ovSem, lze
obchodovat i proti sméru zékladniho trendu, tato technika je vSak velmi narocna na zkusenosti
obchodnika a obecné nabizi niz$i zisky s markantné vyssi Grovni rizika).

Jak jiz bylo feceno, jedna cenova Fibo soustava nabidne pouze omezené mnozstvi dat prave
kvuli tomu, Ze neni doplnéna dalsi, nezavislou. V nasledujicich ptikladech bude tento koncept

vysvétlen v obou cenovych smérech.

Urovné podpory V rostoucim trendu. Nejprve definujme rostouci trend. Zakladni
definice ik, ze trh v Case vytvarii vyssi lokalni vrcholy a vyssi lokéIni dna (higher highs and
higher lows). Nutno dodat, Ze témé&f kazda Casovd mfizka nabidne urcitym zptisobem dvoji
pohled, vySe vymezenym rostoucim trendem mame namysli zékladni viny, které trh vytvafi.
Na takto definovaném trhu se primarné zaméfujeme na hledani urovni podpory (tedy jisté
projevy zpomaleni Ci pozastaveni trendu), ze kterych budeme exekuovat ndkupni pozici
(long). Hledéani téchto cenovych zon je velmi uZitecny nastroj, ktery nabidne obchodnikovi
pohled na potencidlni cenové urovné, na kterych se trh bude mit tendenci pozastavovat nebo
je dokonce prorazet smérem dola (!), je proto dilezité vénovat témto velkou pozornost. Jak jiz
bylo feceno, tato dil¢i analyza je zalozena na hledani tzv. cenovych shluki jednotlivych

nezavislych Fibo sekvenci.
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Graf ¢. 5: GBPUSD, Daily, urovné podpory
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu €. 5 vidime ptiklad denniho grafu ménového paru GBPUSD s identifikovanym
rostoucim trendem od 28.12.10 do 22.3.11. Na tomto trendujicim trhu hledame potencialni
urovné podpory. Na zacatku se nachazime na vrcholu trendu dne 22.3.11 (bod 0), o¢ekavame
jistou korekci rostouciho trendu (kterd byla v tomto ptipadé 460 bodi) a jeho zpétny obrat
vzhlru v rostoucim trendovém kanalu. Postupujeme vzdy tak, ze vytvaiime Fibo sekvence
z vrcholu do nizsich cenovych zon (tedy vzdy z bodu 0 na grafu). Prvni sekvence proklada
cely aktudlni trend, jedna se o cenovy rozsah mezi body 1 (28.12.10) a 0 (22.3.11), jehoz
urovné jsou zvyraznény cervenou barvou. Vzdy je dulezité nejdiive identifikovat absolutni
dno hlavniho trendu, abychom vidéli zdkladni opérné body celé tabulky. Dalsi projekce je
zbodu 2 (12.1.11) do bodu 0. Tato modra Fibo sekvence je dilezita z toho divodu, Ze zacina
v bodé, kdy trh zacal velmi silné trendovat nahoru. Takovy moment se vyznacuje velmi
dlouhou ,,uptrendovou‘ svi¢kou, ktera velmi ¢asto nema zadny stin a nebo tento je minimalni
(stin svicky je vyznacen malym zelenym vybézkem smérem doll z téla svicky, horni vybézek
se je knot). Treti sekvence zacind 25.1.11 lokalnim minimu v bodé 3 a kon¢i opét v 0 a ma
zlutou barvu. Logickym argumentem v tomto piipadé je otdzka, pro¢ dal§i sub sekvence

nezacina o pét dni pozd¢ji, kdy trh zacal opét vyrazné trendovat vzhiru. Tento bod je

17



jednoduse pfilis blizko bodu 3 a proto by informace z n¢j mohly byt zavadéjici. Posledni
sekvence, stoupajici od ¢isla 4 (16.2.11) za¢ina v tomto bod¢, protoze trh opét silné roste. Bod
4 by mohl zacinat i na svicce o tfi dny zpét, efekt by byl stejny, jednalo by se o velmi
podobnou cenu, ke které se trh lepil po 4 dny. Po zavedeni vysSe popsanych ¢tyt Fibo sekvenci
vidime na grafu velmi intenzivni shluk barev ve dnech 27.3.11 — 1.4.11 (zvyraznéno bilou
elipsou) a je rovnéz zfejmé, ze cenové pasmo 1.5997 — 1.5986, které barevny shluk zaujima,
bylo béhem celého analyzovaného trendu dulezitym magnetem pro podporu i resistenci.
Tento fakt nads utvrzuje v tom, Ze jsme spravné identifikovali urovné podpory v rostoucim
trendu. Koncem bfezna 2011 cena né€kolik dni prudce oscilovala okolo tohoto pasma, ale
z grafu je evidentni, ze téla vSech svi¢ek se nachazela uvniti pasma. Silnym argumentem pro
obrat zpét vzhiru byla svicka tvorfena 30.3.11, jejiz télo zacind nad urovni podpory. Pro
doplnéni upozoriiuji, Ze barevny shluk Fibo sekvencnich Grovni sestava z riznych nasobkl a
derivatl jednotlivych mini trendii. Zde je Vv podstaté irelevantni vytvéiet teoretické pravidlo
urcujici tu ¢i onu ¢ast trendu jako vice dalezitou. Hlavni pointa spoc¢iva v nalezeni majoritniho
shluku kterychkoliv urovni.

V dal§im piikladu vidime opét denni graf GBPUSD (graf ¢. 6) z ptelomu roku 2003/04.
Libra od srpna 2003 siln€ posilovala vi¢i dolaru a proto se zac¢indme od vrcholu z 18.2.04
(bod 0) zajimat o urCité cenové zpomaleni a nalezeni urovni, na které by mohla cena
poklesnout. Vyuzijeme zakladnich Fibo sekvenci s tim, ze jako prvni opét postihneme celou
analyzovanou rostouci vinu, tedy ze dna v bodé 1 (3.9.03) do bodu 0 (18.2.04) — Zluté Fibo.
Dals$im odrazovym mistkem (€ervené Fibo) bude lokalni dno z bodu 2 (7.11.03) do 0, odkud
cena velmi silné€ a kontinualné trendovala smérem nahoru. Posledni dil¢i Fibo (bilé) tdhneme
z posledniho obchodovatelného swingu v bod¢ 3 (19.1.04) do bodu 0. Na vysledném obrazku
vidime silny vliv Cerveného Fiba, které svou 50% urovni rovnéZz tvoii horni hranici
shlukového pasma, které se vytvorilo v cenovém teritoriu 1.7850 — 1.7784 a je tvofeno vSemi
ttemi Fibo sekvencemi. Divodem silného magnetového efektu Cerveného Fiba je tento, Ze
svym rozsahem zabirda posledni zasadni uptrendovy pohyb. V tabulce rovnéz vidime, ze
cervena hranice 38,2% byla odrazovym mustkem pro obrat ceny zpét vzhiru. Byla-li by
prorazena prvni podpora smérem dold, zaméfili bychom se na dalSi cenové zény okolo

1.6985.
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Graf €. 6: GBPUSD, Daily, urovné podpory
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Urovné resistence v klesajicim trendu. Nejprve definujme klesajici trend. Zakladni
definice fika, ze trh v Case vytvaii niz8i lokalni vrcholy a niz$i lokalni dna (lower highs and
lower lows). Na vySe definovaném trhu budeme hledat irovné resistence, od kterych se cena
bude odrdzet smérem doll nebo je potencialné prorazi ve sméru nahoru. V tomto ptipadé se

soustfedime na hledani Grovni resistence v klesajicim trendu (graf ¢. 7).
Graf ¢. 7: EURUSD, H4, urovné resistence
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.
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Opét budeme na grafu vykreslovat n€kolik dil¢ich Fibo sekvenci, pomoci niz se budeme
soustiedit na shluky jejich nezavislych trovni. Jako prvni (€erveny) vyty¢ime hlavni klesajici
trend od bodu 1 (4.11.10) do bodu 0 (30.11.10, tento bod bude koncovy pro vSechny Fibo
sekvence). Druhé — Sedivé - Fibo zacind v bod¢ 1,5 (8.11.10). Tento bod je pro piehlednost
zvyraznén bilym rameckem. Jednd se o velmi casové blizkou hodnotu bodu 1, nicméné trh
zde provedl markantni cenovy pokles. Zluta sekvence za¢ina v bodé 2 (9.11.10) a posledni,
bily sub trend vychazi z resistencniho mista 3 (22.11.10). Po zakresleni vSech Ctyf cenovych
rozpéti vidime vyrazny resisten¢ni shluk v oblasti 1.3354 — 1.3394 a dale okolo 1.3472.
Vyty€ené pasmo je v rozsahu 40 bodi a je tvofeno tfemi nezavislymi urovnémi, je tedy
vysoce pravdépodobné, ze cena v budoucnu bude oscilovat v ramci rozpéti. Na obrazku jsou
bilymi elipsami zvyraznény situace, kdy cena skutecné oscilovala v nalezeném pasmu a
rovnéz dosahla vyssiho cenového shluku v zon€ 1.3472. Tento klesajici trend byl v bod¢ nula
u svého konce, proto se cena snazila oscilaéni pasmo nékolikrat prorazit, coz se podafilo
V posledni dubnové dekadé. Na grafu je rovnéz vidét, jak cena i pozdéji nasledovala
jednotlivé Fibo trovné v rostoucim trendu.

Nasledujici ptiklad ilustrujeme na GBPUSD zroku 2005 v dennim méfitku (graf ¢. 8).
M¢énovy par od zacatku 2005 vytvarel klesajici swingy. My se ¢asové nachazime v dobé
analyzy v bod¢ 0 (8.7.05). Jelikoz hleddme trovné resistence zpétného razu v klesajicim
trendu, budeme vSechny sekvence smétfovat do bodu 0. Jako prvni zakreslime bilé Fibo
z vrcholu Bodu 1 (15.12.04) do 0 a dale postupujeme cenové vinu po ving. Zluté Fibo za¢ina
vbodé¢ 2 (8.3.05), tfeti — €ervené — Fibo z bodu 3 (20.4.05) a posledni (zelené) Fibo
povedeme z bodu 4 (27.6.05), odkud cena zahdjila ,,posledni tazeni do analyzovaného dna
Vv bod¢ 0. Na grafu zfetelné vidime, jak zejména zelené Fibo se svou 50% trovni poslouzilo
nejdiive jako resistence a poté v budoucnu rovnéZz jako podpora. My se ale primarné
soustiedime na cenové shluky zakreslenych sekvenci. Jako prvni se zobrazuje pasmo mezi
¢ervenou a Zlutou 61,8% urovni v zoné¢ 1.8037 — 1.8082 a dalsi pak okolo 1.8315. Tabulka
mimo jiné podtrhuje dilezitost bilého Fiba, které postihuje celou trendovou skalu. Byva velmi
Castym jevem zpétny rdz ceny do urovné 61,8% a 50% zdkladniho trendového kandlu,
pfi¢emz neZ cena dosahne téchto hodnot, je vinovée korigovana dilc¢imi Fibo sekvencemi, které
tento makro pohyb zpiesiuji na podrobnéjsich ¢asovych miizkach. Zakresleno v elipsach také
sledujeme, jak cena, stoupajic opét vzhuru v prvni poloviné roku 2006, néasledovala nami
zakreslené urovné Fibo sekvenci, jejichz stafi bylo vice nez rok (!). Pochopitelné vysledna
cena neni funkci pouze téchto zakreslenych urovni, nicméné vidime, Ze tato trividlni analyza

resisten¢nich urovni v klesajicim trendu mtize mnohdy poskytnout dulezitd data pro velmi
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vzdalenou budoucnost (v pfipadé pohybu budouci ceny po dlouhé obdobi v cenovych

teritoriich odpovidajicich zakreslenym Fibo sekvencim).
Graf ¢. 8: GBPUSD, Daily, resistence v klesajicim trendu
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

1.8 Projektovani ceny pomoci Fibonacciho expanzi

Dal8im komplementem trZzni geometrie z fady Fibonacciho néstrojl je expanzivni formace
opirajici se vytvorené cenové viny. Na obrazku niZze (graf ¢. 9) vidime piiklad expanze na
dennim grafu EURUSD. Na obrazku predikujeme expanzivni chovani budouci ceny
EURUSD prvotni cenové viny zacinajici v bodé 1 (7.6.10) pres bod 2 (20.6.10) do lokalniho
minima vbod¢ 3 (29.6.10). Zelené¢ vytvofena expanze ukazuje, jak trh nasledoval jeji
jednotlivé hodnoty v budoucnu fadové v horizontu nékolika mésict. Dllezité je fici, Ze trh ne
vzdy akcentuje tyto vytyCené cile. Fibo expanze slouzi jako pomocny nastroj pro ostatni
techniky grafické analyzy, nicméné poskytuje uréité voditko potencialni vySe ceny
v budoucnu. Z grafu vidime velmi pfesné protnuti hranice 200% (FE 200), kratkodobou
oscilaci na urovni FE 100 a poté vyssi sféry okolo 238,2% - 300%. Pii zpétném trendovém
razu pozorujeme, jak trh vyuzil troven FE 138,2 jako silnou podporu (zvyraznéno ¢ervenou
¢arou) . V souvislosti s poslednim zminénym faktem dodavam, ze je dulezité na stejném grafu
mit 1 v ,,daleké* budoucnosti na paméti historicka data ceny a to z toho divodu, Ze se cena

K nim ,,rada* vraci (jak je vidét zde z grafu).
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Graf €. 9: EURUSD, Daily, expanze

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Nasledujici piiklad (graf ¢. 10) ukazuje precizni predikci rostouciho trendu ropy od
29.3.11 do 6.4.11 (aktualni den pii zpracovani grafu). Expanzi tvofime na vin€ mezi body 1, 2
a 3. Je patrné, jak cena nasledovala jednotlivé urovné expanze a piekrocila dokonce hranici
FE 400. Tento silny nartst ceny byl zptsoben ptedev§im valkou v Severni Africe. Bilé elipsy
op€t poukazuji na mista stfetu ceny s Fibo expanzi. Piiklad podtrhuje dilezitost Fi a celo

expanznich nasobkd.
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Graf ¢. 10: OIL, M15, expanze
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Doplnénim techniky vyhledavani resisten¢nich cenovych shluki v klesajicim trendu o Fibo
expanzi (silné zelené barvy) vidime vysledek na nasledujicim obrazku (graf ¢. 11). Jedna se o
stejny piipad jako v puvodnim piikladu, pouze jsme do grafu sekvenci doplnili Fibo expanzi,
ktera vychazela z bodu 1 stejné jako hlavni trendové Fibo. Dale jsme ji prolozili body 2
(16.11.10) a 3 (29.6.10). Z vysledku je evidentni, jak expanze pouze potvrdila predeslé uvahy
o nalezeni potencidlnich urovni resistence v klesajicim trendu. Obé zminéné zony
projektované jednoduchymi Fibo sekvencemi byly potvrzeny expanzi na urovni FE 50 a FE
38,2. Jedna se tedy o druh konfirmaéniho nastroje Siroce vyuzivaného v kombinaci s dalsimi
Fibonacciho technikami. Na cenové hladiné okolo FE 100 rovnéz pozorujeme konec

klesajiciho trendu.
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Graf ¢ 11: EURUSD, resistence, kombinace technik
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.
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1.9 Cenova projekce pomoci zakladnich a expanzivni sekvence
V nasledujici sub kapitole demonstruji vyuziti klasickych Fibo sekvenci v kombinaci
s doplnujici expanzivni formaci.

Graf ¢. 12: GBPUSD, H4, cenova projekce s vyuzitim zikladnich sekvenci a expanzce
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Na grafu ¢. 12 vidime 4H grat GBPUSD, ktery ma tendenci vytvafet rostouci trend.
V momenté predikce se nachazime v bodé 5 (5.4.11) a spekulujeme na dal$im rast trhu. Pro
zacatek je vhodné vyuzit prvni zasadni vinu, kterou tvoii body 1 (29.3.11), 2 (31.3.11) a 3
(1.4.11). Na této vIné nejdiive instalujeme zakladni Fibo sekvenci a to sice mezi body 1 a 2
(bilou barvou). Trh velmi Casto tenduje k tomu, Ze ve findle rostoucich trendd vytvaii celé
nasobky prvotnich vin (swingll), jak se potvrdilo i v tomto piipad€. Bila elipsa v hornim
pravém kraji grafu zvyraziuje protnuti bilé hranice 200 cenou. Po dotvoieni prvotni zasadni
viny vyuZzijeme k analyze také expanzivni formaci. Ta bude vytvofena mezi body 1, 2 a 3
(zelenou ¢arou). Expanze velmi Casto davaji obchodnikovi urcité voditko k vytvoteni vrcholu

dalsi vlny a rovnéz podle toho, zda-li cena prorazi hranici FE 100, 1ze identifikovat rostouci
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trend. V nasem piipadé se cena lepila na trovni FE 138,2 v cenovém teritoriu 1.6260, ve
kterém se rovnéz nachazela shlukové zona vSech Fibo sekvenci.

Jedna ze zakladnich ideji Fibonacciho posloupnosti je fakt, ze cena Casto vytvari
V rostoucim trendu nasobky jednotlivych trovni zékladni sekvence tvofené v rostoucim sméru
(ptipad prvni, bilé sekvence, tvoiené z bodu 1 do 2). Toto tvrzeni je pravdivé, avSak cena
Vv rostoucim trendu se také ¢asto obraci k nasobkiim korektivnich (klesajicich) zpétnych raza.
Dalsim krokem tedy bude vytvofeni dalsi Fibo sekvence a to sice z bodu 2 do bodu 3
(modrou barvou), odkud jsme rovnéz projektovali expanzi. Cena se z bodu 3 vraci zpét ke
své rostouci trajektorii a blizi se k hranici expanze FE 100 u bodu 4. Cena sice nedosahla
bodu 4 piesné, ale je dulezité v tomto piipadé, ze se k nému piiblizila a ze prekonala cenovou
hranici zbodu 2, coz je znamkou toho, ze trh ma silu trendovat nahoru. Po dotvofeni
lokdlniho dvojitého vrcholu je vhodna chvile k aplikaci dal$iho sub Fibo trendu, tentokrat
z bodu 3 do bodu 4 (¢ervené barvy). Zde neni zasadni, zakreslujeme-li bod 4 na prvnim nebo
druhém vrcholu, protoze se stale pohybujeme pouze po cenové a ne Casové ose. Cena se
odebird k dotvoteni dal$i korektivni viny a zde jiz vidime prvni shlukovou zénu tvotfenou
urovni FE 61.8 a Cervenym Fibem v reZimu 38.2% retracement. Trh oznacil tuto zoénu za
podporu a obratil vzhiru.

Dalsi, daleZitou pomickou pii vytvareni téchto sekvenci je vztah mezi cenovou délkou
viny 1-2 a 3-4. Podivame-li se detailné na Fibo sekvence tvofené na téchto vinach, vidime, ze
50% urovenl bilého Fiba leZi niZe, nez 50% hranice ¢erveného Fiba (zvyraznéno tué¢nym
bilym rameckem). Toto je velmi dileZity moment pro urceni rostouciho trendu, musi se
ovSem jednat o stejné nebo velmi podobné¢ dlouh¢ viny.

Ukazuji se zde dva frekventované prvky, které cena vytvati. Prvnim z nich je potvrzeni
uptrendu porovnanim téchto dvou velkych vin a druhym prvkem je tzv. equality. Equality
ptelozeno jako ,,rovnost “ v podstaté znamena, Ze trh vytvaii viny v stejné dlouhych cenovych
frekvencich. V tomto ptipad€ vina mezi body 1 a 2 ma vysku 208 bodd a vina mezi 3 a 4
urazila 204 bodia. Tématem equality se budu zabyvat pozdé&ji. Zde vyuZijeme jako zasadni
predikéni nastroj fakt, Ze druhd vlna byla v 50% své délky vySe, nez prvni vlna ve svych 50%.

Po obratu trendu v bodé¢ 5 smérem vzhlru zakreslime posledni komplementarni Fibo
sekvenci mezi body 4 a 5 (Zluté barvy) a nyni se jiz divame smérem nahoru na oblasti
uroviiovych shluki, na které se budeme soustfedit. Vidime zde né&kolik zasadnich cenovych
cilt, jsou vyznaceny bilymi elipsami. Prvni z nich se nachazi okolo ceny 1.6228, kde vidime
161,8% zlutého Fiba a 138,2% bil¢ barvy. Druhym cilem je oblast okolo 1.6260, kde vidime

161,8% modrého a 200% Zlutého trendu. Je téZ evidentni, ze trh hledal v tomto bodé trovné
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podpory Vv pozd&jsim vyvoji. Smérem vzhuru se dale soustiedime na teritorium 1.6302, kde se
opirame 0 161,8% cerveného trendu, 250% Zlutého a 161,8% expanze. Toto je obecné velmi
silnd zona, protoze je tvofena jednak tfemi nezévislymi Fibo urovnémi a tyto ve dvou
piipadech dosahuji hodnoty velké Fi (1,618). Posledni, dobéhovou zonou trendu bych oznacil
celé nasobky modrého, Zlutého a bilého Fiba. Vidime zde také odlisné nahledy obchodnikii na
predikovanou silu trendu — vybéry ziski (také profit - TP) probihaly na hranicich 200%

zminénych barev — modra, bila; 300% Zluta.
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2 Uhlova analyza

2.1 Fibonacci FAN

V piipadé Fibonacci FAN bychom slovo FAN pfelozili jako ventilator/vétrak nebo vrtule,
kazdopadné ani jeden z téchto Ceskych ekvivalentl jsem jako zajety vyraz nevidél, priklanim
se tedy k anglickému oznacené FAN. FAN je dalsi Fibo nastroj pro hledani urovni podpory
z rostouciho trendu nebo resistence z trendu klesajiciho.

Na prvnim obrazku (graf ¢. 13) vidime Kklesajici trend GBPUSD na hodinové mfiZce.
Identifikovali jsme tento trend z bodu 1 (22.3.11) do bodu 2 (28.3.11) a témito hrani¢nimi
body prolozime Fibo FAN. ProtoZe se jedna o klesajici trend, FAN bude vyhledavat trovné
resistence v opa¢ném sméru trendu. Podstata nastroje je ta, Ze thel, ktery svira zkoseni trendu
S ¢asovou osou rozdélime na znamé urovné. Zde jsem ve svém vyzkumu kromé klasickych
zon 38,2%, 50% a 61,8% zahrnul 1 dopliujici 23,6% a 78,6%, jako ilustrativni je uroven
100%, ktera se ale v praxi nevyuZiva vibec (u formace FAN). Na grafu zfetelné vidime, jak
se cena vracejici na resistenéni trovné lepila na jednotlivé trovné FAN. Analyzujeme-li
klesajici trend, nalezené resistencni Grovné ma trh tendenci Casto nasledovat i vice jak 10
period, nez jimi prostoupi nahoru.

Graf ¢. 13: GBPUSD, H1, Fibo FAN v klesajicim trendu

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.
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Logicka otazka se nabizi, jak obchodnik pozna, Ze trend byl dotvofen a mizeme tedy
aplikovat FAN do grafu. Odpovéd’ je velmi jednoducha - nepotiebujeme védét, jestli byl trend
findln¢ dotvoren ¢i nikoliv, protoze FAN mize byt aplikovan na jakékoliv obchodovatelné
cenové vIng. Pro ilustraci uvadim rovnéz piiklad.

Na grafu ¢. 14 jsme identifikovali tfi zdsadni cenové swingy, do kterych vytvaiime FAN ze
stejného bodu — 1. Prvnim z nich je jiz zminény FAN mezi 1 a 2 (bily), druhy je mezi body 1
a 3 (hnédy) a posledni mezi 1 a 4 (¢erveny). Pii analyze trhu bychom pouzili vzdy nejnovejsi
FAN. Z grafu je patrné, Ze vSechny tyto tfi formace mély dopad na cenové pohyby
V budoucnu pfi cenovém vzestupu. Kombinace vSech tii formaci vytvaii urcité kanaly, ve

kterych cena korektivné postupovala v rostoucim trendu po 28.3.11.

Graf ¢. 14: GBPUSD, H1, Fibo FAN v klesajicim trendu

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Dalsi demonstrace Fibo FAN je na rostoucim trendu GBPUSD v hodinovém méfitku (graf
¢. 15). Trend méfime od bodu 1 (29.3.11), odkud jsme aplikovali dvakrat Fibo FAN na
vrcholy nésledujicich cenovych vin a budeme logicky sledovat tendenci ceny vytvaret
korekce v rostoucim trendu. Bily FAN je tvofen z bodu 1 do bodu 2 (31.3.11), hnédy FAN
vede zbodu 1 do bodu 3 (4.4.11). Nyni sledujeme, do jaké miry bude budouci cena

respektovat tirovné téchto FAN formaci.
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Graf ¢. 15: GBPUSD, H1, Fibo FAN v rostoucim trendu
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Vysledek je zvyraznén bilymi elipsami. FAN obecné pisobi jako odrazovy miustek pro lokalni
vrcholy a dna, které trh vytvafi. K zakresleni dal§tho FAN néstroje nabadé vrchol vytvofeny u
Cisla 4. Jak jiz bylo fec¢eno, konstrukce FAN je zaloZena na uhlovém vychyleni cenové osy od
casove osy, tedy pro relevantni presné méfeni bychom méli zakreslovat urCité znatelné thlové
vychylky v ¢ase. Podivame-li se na vrchol 4, z tihlového hlediska leZzi mezi body 2 a 3 p#ilis
tésn¢, nenabizi proto zddné nové hodnoty, které by trh nasledoval, pouze by ,7edil* jiz
vytvorené korektivni irovné bilého a hnédého FANu.

Dulezité v souvislosti s aplikaci stejnych nastroji na jeden graf je podotknout, Ze piili§
vysoka koncentrace stejné analytické techniky mize ptsobit velmi zavadéjicim dojmem na
orientaci Vv trhu. Jak bude ukazano dale, vysledny graf, ktery budeme moci oznalit za
~kompletni* z hlediska Fibonacciho sekvenc¢nich nastrojli, bude sestavat ze vSech nezavisle
popsanych nastrojti, které jako takové budou aplikovany jednou az pétkrat na stejném grafu.
Je proto velmi praktické stejnou casovou miiZzku doslova rozebrat z pohledu jednotlivych
nastrojl, tim prehledné urcit diilezitost dil¢ich technik aplikovanych mezi relevantnimi body a
poté poskladat vysledny graf pouze z téchto nejvice vyhovujicich sekvenci, ktery poskytne
nejkvalitnéjsi ,,odrazové* udaje, podle kterych mizeme exekuovat nase obchody.

Nasledujici priklad (graf ¢. 16) Fibo FANu zakreslime na denni miizce GBPUSD, ktera
svym Casovym rozsahem zabira tii roky (2005 — 2008). Zac¢iname v bod¢ 1 (29.11.05), tedy
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na dné, ze kterého expandoval rostouci trend. Prvni — ¢erveny — FAN vedeme z bodu 1 do
bodu 2 (17.5.06), jedna se zde o razantni cenovou vinu. Druhy, Zluty, FAN je v rozmezi bodu
1a3(1.12.06) a posledni FAN (zeleny) vedeme z 1 do 4 (9.11.07), kde trh vytvofil absolutni
vrchol trendu. Nyni se divame zbodu 4 do budoucnosti a vidime nékolik dilezitych
uroviiovych shluki a to zejména 50% zeleného FANuU a 61,8% Zlutého. Je evidentni, Ze cena
se chovala svym pomérné typickym zptsobem pti dosaZeni této irovné€. Neni totiz neobvyklé
Vv ptipad¢ uhlové analyzy (kanal, FAN, oblouk), Ze cena v korekci rostouciho trendu (nebo
obratu na klesajici) pfi svém klesani dorazi na dulezitou uhlovou troven (A) a delsi dobu se
od ni odrazi a vraci zpét na vyssi thlové zony, v dalSim stadiu (B) jemné prorazi opét tuto
dilezitou zonu, vrati se zpét, ale v mensi mife, nez pii prvnim zpétném razu a ve tfetim kroku
finaln¢ kurz pada rychlym tempem skrze uhlovy shluk (C). Pii volném padu cena pouzila jako
brzdnou uhlovou zonu 78,6% hranici Zlutého FANu a pozdéji tento poslouzil i jako
resistence, ale zde klesajici trend byl natolik silny, Ze cena nebyla schopna se dotknout této

urovné zespoda a déle padala témét 1900 bodu.
Graf ¢. 16: GBPUSD, Daily, multiple FAN
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.
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2.2 Fibonacciho cenové kanaly

V nasledujici sub kapitole se budeme zabyvat Fibonacciho cenovymi kandly. Jedna se
V podstaté¢ o zakladni Fibo sekvenci s nasobky 0%, 61,8%, 100%, 161,8% a 261,8%
v zdkladnim nastaveni. Fibo kanal je velmi podobny graficky nastroj jako FAN, rozdil je
Vv tom, Ze kandl nabizi pohled na trend ve stejném uthlu, v jakém jsou oba jeho zékladni
opérné body. MuzZeme si tento nastroj piedstavit jako pomyslnou dalnici, po které cena mifi
vpied a klickuje mezi jednotlivymi jizdnimi pruhy, zpomaluje a zrychluje. Nasim tkolem je
pak najit vyhovujici hlavni pomérové zony 0%, 61,8%, 100%, 161,8% a 261,8%, kterymi
hlavni trend prochazi. Celou situaci popisuje obrazek ¢. 17, na kterém jsme identifikovali

rostouci trend GBPUSD na hodinové mfiizce.

Graf ¢. 17: GBPUSD, H1, Fibonacci kanal v rostoucim trendu
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Trend se jiz n€jakou dobu vytvafel, jak je ziejmé z grafu, nicméné 1.4.11 a 5.4.11 vytvofil trh
zasadni cenové korekce, které v budoucnu udavaly thlovy smér rostouciho trendu. Z bodu 1
(1.4.11) do bodu 2 (5.4.11) budeme aplikovat Fibo kanal. Obchodovaci platformy nas ¢asto
budou navadét k tomu, abychom kanalovou hranici 161,8% opfeli o thlovy vrchol viny, pies
kterou Fibo kandl tvofime. Tento bod je zvyraznén dvéma bilymi elipsami mezi body 1 a 2.
Nicméné toto pravidlo neni zdkonem, musime proto pii kazdé aplikaci Fibo kanald dikladné
vyzkouSet vSechny mozZnosti a najit kombinaci, kterd co moZna nejvice vyhovuje vSem
kanalovym prufezim trendu. Budeme-li postupovat s aplikaci Fibo kanalu tak jako v prvnim

ptikladu, neméla by byt prorazena hranice 261,8%, ale pochopitelné zalezi na sile celé¢ho
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trendu a také na tom, jak podrobny Fibo kanal zakreslime. Chceme-li postihnout pouze
zékladni trendové hranice, pravdépodobné se zastavime u ¢isla 261,8%, to se ovSem neda fict
o multi urovinovém kandlu, ktery ,,jednoduse “ doséhne hodnoty 461,8%. Diky této grafické
ilustraci trendu mimo jiné dostaneme nahled na pribojnost trendu. Podle intenzity vychylek
ceny z medianového / sttedového kandlu lze usuzovat na ne/rozhodnost trhu tvofit trend.
Vytvotime-li kuptikladu Fibo kanal sekvenci, ktera dosahuje vysokych hodnot az 661,8%, je
evidentni, ze jsme byli nuceni postihnout mnoho zésadnich fluktua¢nich cenovych vin a tento
fakt poukazuje na zna¢ny rizikovy sentiment trhu, nejistotu trendu a vysoky stupen reaktivity
ceny na fundamentalni makro data nebo politické projevy. Plati zde ovSem klasicka zasada
agregace analyzovanych ¢asovych usektl. Péti minutovy graf mize snadno podlehnout vysoké
fluktuaci, kdyz stejny trh zhodinového métitka bude ,,relativne” klidny. Pfili§ casové
desagregované grafy maji tendenci piestielovat cenou do extrémnich hodnot.

Pro ilustraci jiného pojeti stejného rostouciho trendu ptikladam dalsi obrazek (graf ¢. 18), na
kterém jsme jednoduse natedili jednotlivé Fibo kanalové zony a jednoduSe desagregovali graf
na detailnéjsi kandlové rozpéti. Postup byl takovy, ze jsme ptidali irovné 361,8%, 461,8%,
561,8% a 661,8% - podotykam, Ze se jedna o extrémni piipad. Sice jsme Fibo kandly postihli
opravdu kazdou cenovou korekci na grafu, ale otazkou je, zda-li timto cely koncept neztrati

na pfehlednosti, jakmile aplikujeme takto rozsahlou sekvenci do dalSich Fibo nastroji.

Graf ¢. 18: GBPUSD, H1, Fibonacci kanal v rostoucim trendu 2
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.
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Problém totiz mutze nastat v momenté, kdy vSemi dostupnymi Fibo ndastroji dokonale
rozebereme cely graf do nejmensiho detailu, ale posléze zjistime, Ze tento krok byl ve finale
kontra produktivni, protoze takto desagregovany graf nabizi az pFili§ mnoho obchodnich
signali a kompletné ztraci na piehlednosti (kupfikladu na péti minutovém grafu). Je proto

Na dalsim obrazku (graf ¢. 19) vidime ptiklad Fibo kandalu v klesajicim trendu. Tentokrat
jsem se zaméfil na cenovy vyvoj USDCHEF, tedy americky dolar versus Svycarsky frank a to
na tficeti minutové ¢asové miizce. Klesajici trend jsme Fibo kanalem postihli od 1.4.11 (bod
1) do 6.4.11 (bod 2). Hledame dulezité body v klesajicim trendu, musime tedy kanaly tvofit
z lokalnich cenovych vrchold. Z grafu je vidét, jak cena jako urcité voditko vyuzivala
zejména urovné 161,8%, 261,8%, 361,8% a 461,8%. Podle tohoto Fibo kandlu také rovnéz
umime identifikovat hlavni trendovou zénu, ktera v tomto piipad¢ byla v teritoriu 161,8%
az 261,8%.

Graf ¢. 19: USDCHF, M30, Fibonacci kanal v klesajicim trendu
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Jako posledni ptiklad samostatného Fibo kanalu (graf ¢. 20) poukazuji na to, Ze tato cenova
technika funguje 1 na kratké ¢asové mftiZce a cenové kanaly se mohou 1 kiizit. Divame se opét
na graf USDCHF, v péti minutovém horizontu. V tabulce kon¢i klesajici a za¢ina rostouci
trend, pravé vtomto misté¢ se oba Fibo kandly kiizi. Klesajici trend pretrvaval 7.4.11,
nasledujici den doSlo k pfevratu. Prvni Fibo kanal vede od bodu 1 do 2, druhy kanal
v obraceném trendu pak mezi body 3 a 4. Elipsami poukazuji na nékteré dulezité body na

grafu. Zde se vSak setkdvame s problémem, ktery byl diskutovan v minulosti a to sice pfili$
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vysoka koncentrace Fibo urovni na jednom grafu, kdy témé&f kazda z nich protina cenu tak, ze
budi klamavy dojem k nakupu/prodeji.

Graf ¢. 20: USDCHF, M5, Fibonacci kanal kiizeni
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

2.3 Aplikace cenové rovnomérnosti

DalS§im samostatnym ndastrojem, ktery nam pod4d velmi uZite¢ny ndhled do blizké
budoucnosti vyvoji ceny je ve své podstaté trivialni. Ménové trhy, které v této studii analyzuji
totiz vytvafi podobné cykly z hlediska Casu, ovSem také na cenové ose. Jak je uvedeno
Vv nadpisu sub kapitoly, hovotime o tvorbé stejnych cenovych pohybt v riiznych frekvencich.
V Ceském jazyce jsem dosud neobjevil relevantni vyraz pro tuto techniku, budu se proto
orientovat na anglicky vyraz ,,equality, ktery velmi dobie vystihuje problematiku.

Velkéd vyhoda equality je skutecnost, Ze funguje na vSech Casovych miizkéach, jak bude
prezentovano dale. Podstatou tohoto nastroje je rozebrani aktualniho cenového vyvoje na
jednotlivé viny z pohledu poctu bodi, které cena urazila v minulosti. Mlze se stat, ze se nam
equality na grafu nezobrazi, nicmén¢ je to velmi Casto se opakujici efekt. Jednotlivé cenové
celky se mohou drobné¢ lisit +/- 8 bodu (zalezi na agregaci casové miizky), nicméné ramcove
poskytuji velmi uzite¢né informace. Aplikace equality na grafu muize byt velmi uZite¢na
Vv ptipad€, kdy zjistime, Ze trh vytvafel nékolik po sobé jdoucich stejnych vin, ale dalsi
Vv poradi se tomuto scénafi cenovou délkou vymyka. Je to diivod k pozornosti, protoze trh
zménil své chovani a mize otocit trend ¢i korigovat ten dosavadni. Equality také mtizeme

pométovat z Casového hlediska. Tvorti-li trh rychlé stejné vysoké ceny, je trend silny, avSak
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zmirni-li se tempo ristu (respektive poklesu) ceny a equality se vytvaii procentualné
markantné¢ delsi Cas, trend miize byt vycerpan, popiipad¢ dochdzi k docasnému vybirani ziska
pred dal$im pohybem.

Ptejdeme k prvnimu piikladu. Na grafu ¢. 21 vidime vyvoj EURUSD na 30M mfiizce. Od
zaCatku dubna 2011 EUR velmi posilovalo z diivodu zvyseni zakladni urokové sazby ECB
z21,00% na 1,25%, coz byl investory vysoce ocekavany krok a proto kurz pfed i po
uskute¢néni tohoto kroku do sebe zabudoval urokovy diferencial (1,00%). Z grafu je vidét, ze
cena postupovala v ur¢itych vinach.

Graf ¢. 21: EURUSD, M30, equality
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Zde neni v podstaté tieba znaceni pomoci bodi. Modré obdélniky jsou vSechny stejné cenové
dlouhé¢ a stejné tak Cervené. Ve chvili, kdy piSi tuto studii se kurz zastavil na spodni hranici
posledniho Cerveného obdélniku. Pokud bude tento proraZzen smérem doll, bude to jasny
signal, ze USD je opét pfipraven posilit alespoil na Uroven spodni hranice posledniho
modrého obdélniku. Nakupni signdly je tedy proto dobré exekuovat na minimech ¢ervenych,
korektivnich obdélnikii a prodejni na vrcholu modrych. Zde je vSak velmi dilezité
podotknout, ze takto idedlni scénai graficky stejnych formaci neni bézny, mnohdy muizeme
nalézt cenové podobnosti pouze na korektivnich vlindch nebo v hlavnim trendu. Dal$im
upozornénim je pfipadné prolomeni délky téchto celkti. Pokud trend zrychli ve sméru nahoru
a my piesto otevieme kratkou pozici, je vhodné docCasné oteviit ekvivalentni protipozici

zaméienou se ziskem na nejblizsi Fi ndsobky ptivodniho rostouciho equality obdélniku (tento
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krok bude u kazdého obchodnika jiny vzhledem k odlisnému postaveni k riziku) ¢i nastavit
zastaveni ztrat na 138,2% rostouciho equality obdélniku.

Nyni se podivame na stejny graf z hlediska zékladnich Fibo sekvenci (graf ¢. 22). Vpodstate
pouze rozd€lime posledni expanzivni a korektivni obdélnik do znadmych Fibo trovni 0 —
100% a zkombinujeme tyto s dvéma Fibo FAN nastroji. Zac¢iname tim, ze oba obdélniky
(které jsem pro ilustraci nechal rovnéz na grafu) prolozime zékladnimi Fibo sekvencemi.
Zelené Fibo je tedy v cenovém rozsahu mezi body 3 (11.4.11 1:00) a 6 (12.4.11 5:30), tedy
v rozsahu cerveného korektivniho obdélniku. Ackoliv v dobé vytvareni analyzy bod 6
nezndme, muzeme zelené Fibo projektovat, protoze vyuzivdme equality mezi body 2 a 5, tedy
cenové rozpéti Cerveného obdélniku. Zluté Fibo postihuje teritorium mezi body 5 (7.4.11
15:00) a 4 (8.4.11 15:30), modry obdélnik. Tuto sestavu jsem doplnil dvéma Fibo FAN
formacemi. Prvni z nich (€ervena) je vedena z bodu 1 (1.4.11 15:30) do bodu 2 (6.4.11
17:00), druha (bila) postihuje rozmezi od bodu 1 do 3 (11.4.11 1:30).

Graf ¢. 22: EURUSD, M30, equality, FAN, zdkladni sekvence
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Nyni na tomto grafu mizeme sledovat, jakym zplisobem se cena vyvijela po dosazeni vrcholu
Vv bod¢ 3. Nehledé na ostatni Fibo nastroje, pouzili jsme kombinaci FAN a equality. Jako

korektivni zasah do trendu jsme nejdfive pouzili cenovy rozsah cerveného obdélniku a
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prolozili jim zakladni Fibo sekvenci (zelenou). Zluta sekvence zde nemtize vést z bodu 5 do
bodu 3, tedy az na vrchol trendu, protoze pak by nemélo vyznam aplikovat equality techniku
na tomto trhu, zlutd proto musi vést pouze do bodu 4. Po zakresleni v§ech zminénych néstroju
se soustfedime na dulezité cenové zony. Nejblizsi cenova zona, ktera nas zajima, je shluk
zelené a zluté Fibo sekvence. Tato shlukova zéna slouzila po urcitou dobu jako podpora, tak
resistence. Dal$i vidime na prvni elipse mezi body 3 a 6. Toto teritorium je zvlasté dalezité,
protoze se nam zde vytvofil urcity kanal z dvou FAN formaci. Jak bylo feceno, jsou tvoieny
na zaklad¢ tihlové analyzy a tyto konkrétni FAN formace se v tthlové pfiilis nelisi, ale zakreslit
je obé do grafu je vhodné i tak, protoZze takto vytvofime urcité kandly, ve kterych se cena
pozastavuje a kratkodobé osciluje. D&je se tak ztoho divodu, ze pro tento typ analyzy
obchodnici povazuji oba vrcholy 2 a 3 za dulezité milniky, kterymi by FAN m¢l vést. Vratme
se kprvni elipse. Je ptimo protkana zasadnimi cenovymi ptedély. Jednak zminény FAN
kandl, dale prvni cenovy Fibo shluk a dalSi urovné zelen¢ho Fiba. Pfi detailnim pohledu
vidime v pravé horni casti elipsy dokonalou cenovou shodu Fibo shluku a bilého FANu —
cena se tohoto bodu dotkla a poté zpét korigovala smérem dolti. Po protnuti spodniho pasma
prvniho FAN kanalu trh zamifil k bodu 6, kde konc¢i zakladni rozsah zeleného Fiba a lezi
druhy FAN kanal. Z obrazku je zietelné vidét, jak cena respektovala oba tyto projektované
cile a poté zpét odrazila nahoru. Pokud by se tak nestalo a trh by se zachoval stejné jako
Vv prvni elipse, byl by tento silny argument pro naruseni obecného rostouciho trendu a diivod
exekuovat prodej EUR (respektive SHORT EURUSD).

Zde na tomto piikladu vidime, jak jednoducha grafickd analyza vyuzivajici Fibonacciho
¢iselnych zdsad nam poslouzi jako naprosto spolehlivy predikéni nastroj na budouci vyvoj
trhu. Dalsi velka vyhoda téchto néstrojii spociva v tom, Ze nejsme mateni technickymi
oscilatory, které jsou ¢asto vyuzivany spolecn¢ s Fibo technikami (bude vysvétleno a ukazano
v dal$im textu). Problém technickych oscilatorti jako napt. Index relativni sily (RSI — Relative
Strength Index) nebo Stochastického oscilatoru (STOCH — Stochastic Oscilator) spociva
Vv jejich spravném nastaveni. Mnoho parametri znamena mnoho kombinaci a naprosto
odlisnych vysledkl a tedy 1 interpretaci, tento problém u grafickych Fibo nastroji odpada a

proto mizeme takto obchodovat v relativné vétsim , klidu®.

Dalsi priklad equality (graf ¢. 23) vychézi z 15 minutové miizky vyvoje EURUSD z 4. a
5.4.11. Jedna se o ilustrativni piiklad kratkych fluktuaci trhu. Cervené obdélniky maji rozsah
cca 32 bodl, modré 49 bodl. V tomto piipadé nema smysl jednotlivé vinky rozebirat na Fibo

sekvence, je zde optimalni vyuzit jednoduchych obdélniki, které prokladame do vyvoje ceny
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jako urcitou cenovou berlicku. Tyto formace se objevuji pfevdzné na pomalych nebo

netrendujicich trzich.
Graf & 23: EURUSD, M15, equality
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Jako dikaz funkcnosti equality i na minutovém grafu, pfikladam tento posledni ptiklad
(graf ¢. 24), ktery by byl uzitecny ptedevsim pro scalpera (scalper déla velmi kratké obchody,
které zavira jen nékolik bodl po pfekondni trzniho spreadu). Na obrdzku jsou zakresleny i
nékteré Fibo sekvence, kterymi se aktudlné trh fidil. Pointou zde vSak je ukazat ctenari

equality v cenovych pohybech. Jednotlivé obdélniky maji vysku cca 11-12 bodd.
Graf €. 24: EURUSD, M1, equality
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Jak bylo ukazano, equality muze byt velmi silnym nastrojem v obchodovani z hlediska
Fibonacciho analyzy. Nutno dodat, ze plati pravidlo Casové agregace ve vytvaieni sekvenci

skrze equality zony. Jinymi slovy, nachazi-li se equality na miizce 15M a vyssi a je-li equality
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z6na vysoka nejméné cca 100 bodi, ma smysl touto prolozit zakladni Fibo sekvenci a hledat
jeji nasobky v budoucim vyvoji ceny. Neni vSak uzite¢né aplikovat takovy ndstroj na ¢asove
prilis desagregovaném horizontu, kde trh osciluje na hodnotach, které nelze udrzet v urcitych

mezich Fibonacciho ¢isel.

2.4 Fibonacciho oblouky

Dalsi c¢asti thlové analyzy jsou Fibonacciho oblouky (arcs). Tato analyza je zalozena na
identifikaci klesajiciho nebo rostouciho swingu, na ktery aplikujeme oblouk pro projekci
budouciho cenového scénare. Logika aplikace oblouku je ta, Ze pouzijeme tento na jeden
Z prvnich zasadnich cenovych swingi zac¢inajiciho trendu a projektujeme znadmé Fibo trovné
do budoucnosti v obloukové mife zalozené na tvaru elipsa, pii¢emz plati pravidlo, ze elipsa
ma o to vetsi zékladnu, ¢im cenove a Casové vzdalengjsi od sebe jsou dva body, ze kterych
oblouk vytvaiime. Na dennim grafu bude mit elipsa velmi zplostény tvar budici dojem
zékladni sekvence (nepouzijeme-li manualni zasah v parametrickém nastaveni poméru hlavni
a vedlejsi osy elipsy).

V prikladech za¢neme hodinovym trhem GBPUSD (graf ¢. 25), kde vychazime ze 4
zéasadnich bodl. Prvnim z nich je vrchol v bodé€ 1 (22.3.11 11:00), ze které¢ho pada swing do
bodu 2 (23.3.11 14:00). Timto swingem jsme projektovali klesajici trend, ktery v obloukové
mife (Zluta) dosahl témer 261,8% swingu mezi body 1 a 2. Avsak role zlutych obloukt timto
nekonci. Z obrazku je zfeteln€ vidét, jak tyto miry maji vliv i na budouci kurzy, které se
vytvaii jako korekce rostouciho trendu od konce bfezna 2011. Pfi detailnim pohledu na graf
vidime, jak cena ma tendenci pii téchto korekcich chovat se jako voda napoustéjici se do
nadoby, pres jejiz hrdlo po case pretece a pada k dalsi hranici.

V souvislosti s timto pfirovnanim je dalezité zminit, ze pro lepsi orientaci v trhu je dobré
hledat podobnd pfirovnani, protoZe cena se skutecné ma tendenci chovat ,prirozenym
zpusobem.

Druhé oblouky kreslime z vrcholu v bod¢ 4 (31.3.11 9:00) do dna v bodé 3 (29.3.11 14:00)
a maji bilou barvu. Tyto bilé oblouky kreslime z prvniho zasadniho swingu v rostoucim
sméru. Cena v budoucnu pouziva tyto urovné jako urc¢ité milniky — v tomto pfipadé zejména
urovné 161,8%, 200%, 238,2% a 250% puvodniho swingu z bodu 4 — 3. Na grafu dobie
vidime, jak cena ve svém korektivnim chovéani padala v urCitych padsmech definovanych

bilymi oblouky a zaroven jako spoustéce pro dalsi pad pouZzivala Zluté oblouky.
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Ve velmi obecné roviné se miizeme opfit o ideu, ze oblouky zakreslené ve sméru dolt
budou jako cenové milniky plisobit ve svém ptivodnim klesajicim trendu a pfi otoCeni trendu
budou tyto samé irovné pisobit ve smyslu cenovych spoustécu (triggertr). Ur¢itym grafickym

postfehem a identifikatorem omezenosti rostouciho trendu z konce biezna 2011 je fakt, Ze

cena nebyla schopna piekonat hranici 250% pouzitého rostouciho swingu, kdezto
v klesajicim sméru zIuté oblouky atakovaly az 261,8%(!). VSechny tyto zdanlivé malic¢kosti
musime mit na paméti a zabudovat je do svych ocekdvani. Jsou to proménné celkového
modelu, které maji svou relevanci a musime si jich vS§imat, protoZze dohromady tvoii urcitou
mozaiku cenovych indicii. Bilé ramecky na grafu zobrazuji néktera diilezitd mista, pocet
stfetli ceny s oblouky je samoziejmé vyssi. Zde bych rad podotkl, Ze pro kazdy nastroj, ktery
v analyze vyuzivam, je vhodné aplikovat jeho kombinace. Dosah u¢inku kuptikladu oblouk
muze byt v horizontu az dvacetinasobku pivodniho swingu z ¢asového hlediska, je proto
Spatna uvaha domnivat se, Ze pouze swingy aktudlniho trendu ovliviiuji cenu, vzdy
analyzujeme 1 predchazejici trend nehled€ na to, jedna-li se o péti minutovou nebo denni
miizku. Uvadim-li analytické néstroje jednotlivé, je to pouze pro ilustraci a vétsi prehlednost.
Graf €. 25: GBPUSD, H1, oblouky
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Druhy piiklad rovnéz vychazi z hodinové mtizky (graf ¢. 26), jedna se o trh ropy z léta
2010. Obloukova analyza je zde zobrazena opét v kombinaci dvou formaci, pfi¢emz zacindme

lokalnim minimu v bod¢ 1 (28.7.10 16:00), odkud pies vrchol v bodé¢ 2 (29.7.10 16:00)
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tvofime Cervené oblouky. Na téchto logicky sledujeme nasobky originalniho swingu ve
sméru nahoru. Z cenového vyvoje vidime, jak cena zpomalila pod tGrovni 138,2% a vySe
vyuzila rozmezi 200 — 238,2% jako kratkodoby vrcholovy oscilaéni kanal. Cervena hranice
200% je celkové v tomto ptipadé velmi dileZzita, protoZe ji pozdéji trh vyuzil jako resistencni
1 podptrnou troven. V nasledujicim vyvoji vidime, jak cena pfi sestupu seskocila na ¢ervenou
150%, po korekci nize na 100% a ve finale témét k nule. Od vrcholu v bodé 3 z 17.4.10 17:00
do dna nasledujiciho swingu v bod¢ 4 (6.8.10 19:00) tvotime bilé oblouky. Jakmile se cena po
dramatickém zpétném razu do bodu A Vv kiizeni 50% bilych a 200% cervenych obloukil vrati
zpét do klesajiciho tempa, soustfedime se na budouci vyvoj ze tii perspektiv. Prvni z nich
jsou urovné ¢ervenych obloukt, na které se cena bude pravdépodobné vracet. Druha analytika
plyne z novych bilych obloukd a jejich uroviiové hranice a teti, velmi dulezitd vlastnost
obloukd, je jejich kiizeni. Tteti efekt vidime zejména v bodé A, B a C (body jsou zvyraznény
bilymi obdélniky). Dalsi diilezité body stietu ceny s oblouky jsou vyznaceny bilou elipsou.
Graf & 26: OIL, H1, oblouky
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Obecné plati fakt, Ze bychom méli klast zvySenou pozornost na k¥iZeni jednotlivych Fibo
urovni. Tyto ,k7ize* miizeme rozdélit relevanci do Ctyt skupin podle diilezitosti:
1. Kfizeni trovni stejného nastroje na Ciselné nesouvisejicich urovnich (napt. 138,2%

zékladni sekvence X 200% jiné zakladni sekvence)
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2. Kfizeni urovni stejného nastroje na Grovnich nesoucich nasobky &isla FI (napt.
161,8% obloukt X 61,8% jinych oblouk)

3. Kiizeni Grovni dvou a vice nastrojii Fibonacciho analyzy na Ciselné nesouvisejicich
urovnich (napt. 150% kanélu X 138,2% zékladni sekvence)

4. Kiizeni urovni dvou a vice nastroji Fibonacciho analyzy na urovnich, jez jsou

nasobky ¢isla FI (napf. 61,8% FAN X 261,8% obloukl)

Tieti ptiklad jsem vybral z EURUSD trhu (graf ¢. 27). Specifikum této ilustrace dosahu
Fibo obloukli spociva vtom, ze zakladni obloukové sekvence jsme instalovali na denni
miizce, kterd je zobrazena velmi agregovanou formou, aby ¢tenai mohl vidét vSechny dulezité
body, které byly vyuzity pro analyzu, ale vysledny efekt si zobrazime na 4H grafu (graf ¢.
28), na kterém uvidime Iépe efekt této multi obloukové sekvence. Rovnéz zde demonstrujeme
dal§i druh shlukovych zén a poukazujeme na fakt, Ze 1 uhlova analyza nabizi tento typ
opérnych cenovych teritorii (byt’ s pohyblivou cenou jakozto funkei casu).

Na prvnim obrazku vidime na prvni pohled spiSe chaoticky obloukovy scénatf. Tento
obrazek byl pouzit pouze z toho dlivodu, aby c¢tendii ukazal vysoky stupeil relevance ¢asove
zaostalych dat (zde z poloviny roku 2010).

Reknéme, Ze identifikujeme rostouci trend od bodu 1 (7.6.10). Trend vytvaii v dase riizné
cenoveé vysoké swingy. Pro obloukovou analyzu typicky vyuzivdme prvotni viny, které
vyvolaly v trhu ur¢itou pauzu v trendu. NemiZzeme ,,vyobloukovat“ kazdy swing jenom proto,
Zze cena po dvé az tii nasledujici svicky korigovala. Takova analyza by nas dovedla
k vysokému mnozstvi zavadéjicich a matoucich udaji. Stejné tak nemuzeme analyzovat
oddélené zdsadni vinu mezi A a B, protoze oblouk vytvofeny na tak vysokém cenovém

rozpéti by poskytl pouze velmi obecné informace o cené, ktera se vyviji od bodu 7.
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Graf €. 27: EURUSD, Daily, oblouky
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Prvni dva dulezité vrcholy pro nasi analyzu jsou body 2 (21.6.10) a 3 (6.8.10). Prvni —
¢ervené — oblouky tahneme z bodu 1 do bodu 2 a druhé — bilé — tvofime z bodu 1 do bodu 3.
Dlivodem vybéru pravé téchto vrcholl je tendence ceny korigovat a zvoliiovat na sile po
ur¢itou dobu po jejich dosazeni. Nasledujici — Zluté — oblouky tvotime z bodu 4 (30.11.10) do
bodu 5 (14.12.10). ptedposledni, Sedivé pierusované oblouky, zabiraji rozsah mezi body 6
(9.1.11) a 8 (14.1.11). Posledni — modré — oblouky sekven¢né rostou z bodu 6 do bodu 7
(2.2.112).

Efekt, ktery chci na tomto dennim grafu zvyraznit, se nachazi v bilém ramecku. Jedna se o
silnou shlukovou zoénu okolo 1.4210 — 1.4240. Jedna se o cenové zajimavé teritorium.
Pfedevsim zde bylo dosazeno vrcholu EURUSD v listopadu 2010, pficemz cena na této
urovni nasla silnou resistenci a podporu na jaie 2011. Zajimavosti zde je shluknuti vSech péti
obloukovych sekvenci. Rovnéz relevanci nejstarSich — €ervenych — obloukt podtrhuje fakt,
ze cena v dubnu 2011 korigovala na hranici 350% této sekvence (v bilé elipse nad

rameckem).
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Nyni se s grafem desagregujeme na 4 hodinovou miizku, abychom vid¢€li detail vysledku
zakresleni vSech oblouktl. Na prvni pohled vidime dulezitost shluku Cervené a bilé barvy
v oblasti vrcholu v bod¢é A okolo 13.4.11. Dale pak zminény shluk v zoné okolo 1.4220 (bod
B). Musime si vSak uvédomit, ze skazdou grafickou desagregaci se budou vysledné
obloukové hranice rozchazet, shlukova teritoria se budou rozsifovat, protoze se divame na
nizsi dulezitost jednotlivych barev. Zde kuptikladu vidime, Zze cena nejvice nasledovala
zlutou, bilou a Cervenou barvu, coz jsou fakta dulezitd pro budouci vyvoj ceny a ptipadné
shluky na vysSich cenovych urovnich. Bilé elipsy opét zdaraznuji akcentované barevné

hranice.
Graf ¢. 28: EURUSD, H4, shluky detail
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

2.5 Fibonacciho casové zony (time zones)

V nasledujici subkapitole opustime cenovou osu a zamétime se na osu ¢asovou (x). Cenové
viny v praxi nejsou pouze funkci objemu obchodu a troviiovych cenovych shluki, po bliz§im
pohledu na dostatecné ¢asove agregované grafy zjistime, ze cena trenduje rovnéz v urcitych

casovych cyklech. Zde je pro zacatek nutno zminit fakt, Ze pro takovy druh analyzy musime
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mit k dispozici ¢asovou miizku zaCinajici na 15 minutach, péti a minutové grafy nejsou
dostatecné ,,nezdvislé* na to, aby obsahovaly samostatné ¢asové cykly. Dal§i podminkou je
jednoduse z jednoho dna na nésledujici vrchol nebo naopak aplikovat Fibo ¢asové zoény a
ocekavat, ze trh bude tyto nésledovat po delsi dobu. Zékladni ¢asovy Usek 0 — 100% mizeme
hledat na dvou po sob¢ nasledujicich lokalnich dnech, vrcholech nebo metodou dno-vrchol /
vrchol-dno. Kombinaci jednotlivych technik pak nalezneme jiz znama shlukova teritoria,
Vv tomto piipad¢ vSak na Casové a ne cenové ose. Hledani ¢asovych shlukli pouze podtrhuje
dilezitost urCitych nalezenych ¢asovych okamziki. Jak jiz bylo feceno, tuto Fibo techniku je
vhodné pouzivat na Casové agregovanéjSich grafech, spole¢né s timto ovSem musime brat
Vv potaz fakt, ze pojem ,,okamzik* pak mize nabyvat hodinové az denni ¢i tydenni délky.

Jako prvni vhodny ilustrativni ptiklad poukazuji na 4 hodinovy graf EURUSD (graf ¢. 29),
na kterém jsem vymezil zakladni ¢asovy cyklus mezi body 1 (10.1.11) a 2 (2.2.11). Kazdy
casovy cyklus je rozdélen na zndmé Fibo urovné 38,2%, 50% a 61,8%, dalsi cykly jsou
jednoduse nasobky téchto pomérovych Cisel. Z grafu vidime, ze ¢asové cykly se neopakuji
ptesn€ po 100%, ale cena vytvaii ¢asové viny Vv riznych frekvencich. V podstaté neni pfedem
dalezit¢ momenty na paméti kuptikladu v souvislosti se zvetejiovanim novych makro dat
nebo jinymi dalezitymi udalostmi.

Graf & 29: EURUSD, H4, &asové zény
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Graf vtomto prvnim piikladu je graficky velmi agregovany z duvodu pocétu opakovani

zékladniho cyklu. Zasadni momenty trhu z ¢asového hlediska jsou zvyraznény elipsami.
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Aplikace tohoto néstroje na jakykoliv graf obecné neni snadnd, protoze trh vytvaii dvojita,
nékdy trojita dna, stejné tak vrcholy, dale vytvaii cenové swingy, které nas svadi k aplikaci
celého nebo dil¢iho cyklu a rovnéz cykly jako takové nemusi byt na kazdou svicku presné.
Obecné pocitame s odchylkou +/- 3 svi¢ky, cilova hodnota by se neméla nachazet dale od
tohoto pasma. Na 15 minutovém grafu se jednd o odchylku az 45 minut, na 4 hodinovém
grafu se nam tfi svicky vytvofi az po 12 hodinach! Realnost konceptu ¢asovych cykli rovnéz
potvrzuje fakt, Ze ve svété jsou zabe&hlé urcéité obchodovaci hodiny, ve kterych se zvetejiuji
dalezita makro data, rovnéz pak vSechna financni centra zacinaji a kon¢i své obchodni dny
V pfesné stanoveny cas, tato fakta dohromady nam umozni vidét v cenovém vyvoji jisté
pravidelné se opakujici cenové viny i z hlediska ¢asu.

V nésledujicim ptikladu desagregujeme vyvoj EURUSD na hodinovou mfizku (graf ¢. 30),
kde jsme identifikovali mezi body 1 (11.3.11 11:00) a 2 (22.3.11 12:00) lokalné rostouci
trend, ktery jsme jako trend oznacili nejen na cenové, ale 1 na ¢asové ose. Na obrdzku vidime,
jak cena v mnoha piipadech nasobkti ptivodniho ¢asového cyklu nasledovala tyto zony. Nelze
hned na zacatku oznacit nékteré¢ zony za vice ¢i mén¢ dllezité, ale obecné klademe vysoky
duraz na celé nasobky cyklu a jeho polovi¢ni nasobky. Jak je vidét z grafu, body 3 (TIME
200) a 4 (TIME 300) jsou zasadni pro budouci vyvoj ceny. Jsou to zminéné celé nasobky
puvodniho cyklu. Oba body lezi +/- 2 svicky okolo 14:00 hod, coz je moment, kdy
z ménoveho hlediska zacind obchodovat New York, takze na trhu je pfival nové likvidity.
Konkrétné¢ na tomto piikladu (EURUSD, H1) je casové ,.cyklovani* natolik presné
odpovidajici zakreslenému zékladnimu cyklu, Ze V podstaté neni tifeba vytvaret dalsi

komplementarni cykly pro identifikaci shlukovych zon.
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Graf ¢. 30: EURUSD, H1, ¢asové zony
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Nasledujici obrazek zobrazuje rostouci trend na GBPUSD ménovém paru Vv hodinovém
méfitku (graf ¢. 31). Zakladni ¢asovy cyklus jsme vymezili mezi body 1 (28.3.11 10:00) a 2
(31.3.11 9:00). Z grafu lze jasn¢ oznacit za zasadni moment Fibo troven TIME 200 (5.4.11
9:00), tedy dvojnéasobek zdkladniho cyklu, kdy trend velmi rychle tendoval nahoru. Dalsi
znatelnou zménou na trhu potvrdila zéona TIME 300 z 8.4.11 8:00, kdy celkovy trend dosahl

docasného vrcholu. Dalsi dilezité pifedélové trovné jsou zvyraznény elipsami.

Graf ¢. 31: GBPUSD, H1, ¢asové zény
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Nyni se budeme soustfedit na hledani shluki (clusters, clonfluence zones) rtznych

Casovych cykli. Zaméfili jsme se opct na GBPUSD na hodinové miizce (graf ¢. 32). Zde se
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nachazime mirné za bodem 3 (31.3.11 9:00) a snazime se predikovat do budoucna.
K dispozici mame klesajici trend z bodu 1 (22.3.11 11:00) do bodu 2 (28.3.11 11:00). V tomto
ptipadé jsem pfiistoupil k vytvoreni urcitého trojuhelniku z ¢asovych cykli. Prvni Fibo cyklus
Vv rezimu vrchol-dno (modry) je mezi body 1 a 2, druhy, dno-vrchol, z 2 do bodu 3 (¢erveny)
a posledni cyklus, vrchol-vrchol, z 1 do 3 (Zluty). Divame-li se do budoucna, vidime pomérné
veérné respektovani a cenové zlomy v oblastech jednotlivych cykli, avSak zde hleddme Casové

shluky. Dva zasadni jsou 5.4.11 okolo 9:00 (bod 4) a 11.4.11 v 10:00 (bod 5).

Graf ¢. 32: GBPUSD, H1, ¢asové zény
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V téchto bodech se nachazely urcité nasobky vSech tfech cykll, bylo tedy na misté vénovat
jim zvySenou pozornost oproti ostatnim. Elipsy mezi body 3-4 a 4-5 oznacuji dalsi diléi
shluky a v neposledni fadé mizeme pozorovat jednotlivé Groviiové Casové piedely. V piipadé
vyhledavani ¢asovych shlukli je dobré nejdilezitéjsi zony zobrazit na grafu samostatnymi
vertikdlnimi Carami a poté casové cykly smazat, aby neplsobily matoucim dojmem
v kombinaci s ostatnimi analytickymi nastroji. Rovnéz bychom méli dodrzovat pravidlo
stejného bodu navazovani jednotlivych cykld. Kuptikladu konci-li jeden a zalind druhy
cyklus v minimu bodu 2, mé¢ly by oba tyto cykly prochazet stejnym bodem na grafu (z

casového hlediska).
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3 Aplikace Fibonacciho metody

3.1 Kombinace Fibonacciho analytickych nastroji - komplexni piiklad

Do této chvile byly popisovany jednotlivé Fibonacciho analytické néstroje jednotlivé. Az na
neékolik piikladi jsme se zabyvali U¢inky Fibo technik na cenu jednotlivé. Nyni budu
demonstrovat rizné cenové projekce jako vysledek agregace vSech néstroji dohromady.
Pozdé¢ji se budeme zabyvat i vztahem mezi Fibonacciho sekvencemi a Indexem relativni sily
RSI a Stochastickym oscilatorem STOCH. V nasledujicim textu a obrazcich budu
demonstrovat ilustrativni ptiklad komplexni Fibonacci analyzy konkrétniho trhu EURUSD.
S primarnim zaméfenim na hodinovou ¢asovou miizku. Rad bych zde podotkl, Ze ,,datove
narocny proces muze byt jakykoliv Fibo nastroj. I hodinovou mfizku mizeme analyzovat
z tydenniho a denniho grafu postupnou desagregaci a konkretizaci na mensi a mensi casové
celky, ale zde se zabyvam aktualnimi daty, ktera povazuji za vice relevantni pro kratkodobou
predikci trendu. OvSem timto bych nerad zpochybnoval fakt, Zze data historicky velmi
vzdalena maji nizkou miru relevance. Ba pravé naopak, jejich dilezitost je vysoka, ale vice
pro pozi¢ni obchodniky, ktefi pouZivaji pro svou analyzu denni a tydenni graf, na kterém
identifikuji aktudlni cenové tendence podle historicky dosazenych minim a maxim
V horizontu i né€kolika let zpét. V tomto ptipad¢ vychazime ptfedevSim z obecné premisy, ze
vyuzivani hodinové miizky prakticky neumoziuje predikovat cenové scénafe v horizontu

tydni a vys.

wevr

diivodu, Ze aktudlni trzni swingovani muze byt nasledkem casovych shlukil (clusterty)
kuptikladu z po€atku zakladniho trendu nebo jesté vzdalengjsi. Je proto vhodné udélat
komplexni analyzu ¢asu z nékolika thli pohledu. Rozhodné neni vhodné soustfedit se pouze
na jeden nalezeny cyklus, kterému odpovida urcity pocet trznich obratli na grafu. Pii hledani
vhodnych cyklti poukazuji na fakt, Ze tento proces je jednak faktografickou, ale rovnéz
decentné pocitovou zalezitosti, kdy pfi pohledu na graf musime vidét jeho obecnou harmontii,
vinovou frekvenci a tou prokladame ¢asové cykly. Ur¢ité nemtuzeme brat jako dogma kazdy
vrchol nebo dno a obsadit ho samostatnym cyklem. V nékterych piipadech cyklujeme
v zékladni sestavé 0-100%, ale v ur€itych piipadech je dobré druhy bod oznacit jinou trovni

cyklu. Jinymi slovy, podivame-li se na swing, kterym bychom radi vedli zakladni cyklus,
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klasicky timto swingem prolozime zékladni frekvenci 0-100%, tedy prvotni trend a pak
sledujeme, jak cena nasleduje v budoucnu jeho ndsobky. OvSem, my nemusime na tento
swing polozit cely zékladni trend, mizeme druhy vrchol/dno swingu oznacit pouze jako 50%
¢i 61,8% zakladniho trendu a vyzkouSet, jak cena reaguje v budoucnu na toto oznaceni.
Fibonacciho grafické nastroje analyzy trhu jsou obecné velmi ,,iravé® techniky, které se daji
rizné kombinovat a neni zde Zadna obecnd zasada, kterd by ptikazovala uzivateli aplikovat
vzdy zékladni sekvenci jako celek a poté se teprve divat na jeji ndsobky. Zakladni sekvence
at’ uz Casova nebo cenova, mize mit rizny prabéh. Uzivatel musi prokazat jisty smysl pro
trpélivost, aby se dostal k relevantnim vysledktm.

Na obrazku nize (graf ¢. 33) vidime cCasovou analyzu hodinového grafu EURUSD
provadénou na datech od 11.3.11 do 13.4.11. Prvni cyklus (bily) byl zakreslen ze dna
z11.3.11 11:00 do vrcholu 22.3.11 12:00, ale pro nedostatek mista na grafu jiz neni vidét.
Zluty cyklus vychazi z vrcholu ze 4.4.11 2:00 (bod 1) a jako dal$i jeho op&mé body vyl
vyuzit korektivni swing rostouciho trendu a tedy 50% zlutého cyklu se nachazi na dné
2 7.4.11 15:00 (bod 3). Modry cyklus se opira o vrchol z 6.4.11 7:00 (bod 2) a jeho 50% bylo
dotvoteno 11.4.11 1:00 (bod 4). Posledni, ¢erveny cyklus vychéazi z 7.4.11 15:00 (dno bodu 3,
shluk s zlutym cyklem!) a jeho v 50% se nachazel na vrcholu z 12.4.11 15:00 (bod 5). Nyni
po zakresleni vSech cykli se soustfedime na shlukové zomy. Vidime dvé zéasadni - jsou
oznaceny velkymi bilymi obdélniky. Prvni z nich se nachazi v den analyzy grafu, tedy 13.4.11
V rozmezi ¢asove prijatelném 5:00 — 8:00 hod. Protiné se zde Cerveny, modry a Zluty cyklus.
Druha zona se nachazi v teritoriu 15.4.11 v ¢ase 14:00 — 16:00 hod. Mezi obéma shluky se
nachazi dalsi 3 Grovné jednotlivych cykld, kterym budeme rovnéz vénovat pozornost, ale na

grafu primarn€ oznacime soub&hové zony.
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Graf ¢. 33: EURUSD, H1, ¢asové zony
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

V dal$im kroku se zaméfime na klasické cenové swingy (graf ¢. 34). Jelikoz cena protnula
psychologicky duleZitou hranici 1.4500, musime pro tento piipad piipravit oba scénafe — tedy
urovné podpory pro piipadny pad ceny a urovné resistence pro dal§i vzestup. V téchto
ptipadech se Casto stava, ze cena po nékolik dni osciluje v ramci +/- 100 bodl v urcitém
rozmezi, nez se vyda dal§im smérem. D¢&je se tak z toho divodu, Ze pozi¢ni obchodnici
vybrali své zisky na urovni 1.4500 a nyni trh velmi sensitivné nasloucha vSem makro datiim,
ktera jsou zvefejnovana, aby se dalo rozhodnout, zda-1i ma rostouci trend pokracovat nebo je
tteba ho redukovat.

Nejdiive hledame trovné resistence v dalSim rastu trendu z hlediska kombinace klasickych
Fibo sekvenci a expanze. Pro tyto ucely pouzijeme posledni dvé cenové viny. Prvni sekvenci
(bilou) zakreslime z bodu 1 (7.4.11 15:00) do bodu 2 (11.4.11 1:00). Druhé (¢ervené) Fibo
vede z bodu 2 do bodu 3 (12.4.11 5:00). Tteti (zluté) Fibo tahneme z bodu 3 do bodu 4
(12.4.11 15:00). Dale grafem prolozime expanze - zelena a to z bodu 3 do 4 ptes bod 5,
druha — Sediva - z bodu 1 do bodu 2 ptes bod 3. Jako finalni Fibo vyuzijeme equality, ktera
se znacné projevila na tomto rostoucim trendu a proto ji i zde musime zapocitat do o¢ekavani
(ackoliv se trh po dosaZeni hranice 1.4500 pftestal podle tohoto pravidla chovat a swingy se
typicky zmensuji). Pro equality Fibo sekvenci vyuzijeme swingu z 5.4.11 15:00 do 6.4.11
17:00 o cenové vysce 198 bodti (modré Fibo) a toto Fibo budeme aplikovat z bodu 3, odkud
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bychom mohli o¢ekavat dalsi potencialni rist v daném rozmezi +/- 200 bodi (proto vidime na
grafu urovné pouze do 61,8%, 100% se nachdzi mnohem vys. Prvni, velmi silny shluk se
nachazi v oblasti 1.4525, dalsi se z divodu Uspory mista nevesly do grafu, ale ceny okolo
1.4574 a 1.4590 jsou rovnez shlukové. Na grafu rovnéz vidime, jak se cena nemuze aktudlné
rozhodnout, kterym smérem se ubrat, jako pomyslnou berlicku vyuziva bod vrchol v bodé 2,
odkud se rychle odrazi a vytvari tak dlouhé svickové stiny. Trh se takto chova v piipadech,
kdy je obecnd atmosféra naladéna do rostoucich ¢isel, nicméné trh dosdhl psychologicky
dulezité hranice a budi znaény dojem piekoupenosti (EUR), ale vzhledem k aktualni
ekonomické situaci a kladnému trokovému diferencidlu mezi EUR/USD a moznosti jesté
dalsiho zvySeni (ur.dif.) trh zapracovava tato ocekévani do ceny a proto se i pfes
jednoznacénou piekoupenost nechce vratit do korektivnich zon, protoze obchodnici by se tak
mohli pfipravit o potencialni urokové vynosy z drzeni trokovée zajimavejs$i meény.

Graf ¢. 34: EURUSD, H1, hledani resistence
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Nyni se budeme orientovat na urovné podpory (graf ¢. 35). Protoze se pohybujeme po

hodinové miizce, musime vybirat pro Fibonacci analyzu relevantné dlouhé cenové swingy,
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nemuzeme proto pouzit i ty nejmensi vinky, které graf tvofil v dobé zpracovani analyzy —
takové udaje by ptsobily pouze matoucim dojmem.

Na obrazku nize vidime stejny graf jako pti hledani Urovni resistence, pouze jsme ho
roz§ifili o jeden swing do minulosti. Za¢iname ¢ervenym Fibem, které vede z bodu 1 (6.4.11
17:00) do bodu 2 (7.4.11 15:00), budeme se divat na nasobky této sekvence v rostoucim
trendu. Druhé (bilé) Fibo vede z bodu 2 do bodu 4 (11.4.11 1:00), Zluté Fibo vede z bodu 3
(8.4.11 2:00) do bodu 4 (toto Fibo postihuje razantni trendovy cenovy narast). Posledni je
expanze (Sediva) vychazejici z posledniho swingu, tedy z bodu 5 (12.4.11 15:00) do bodu 6
(13.4.11 3:00) ptes bod 7 (13.4.11 9:00). Jednoznaény shluk vidime v cenové zéné 1.4390 —
1.4384 a okolo 1.4410, vyse pak 1.4454.

Graf ¢. 35: EURUSD, H1, tirovné podpory
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V dal$im kroku se budeme soustiedit na oblast Fibo FAN a cenové kanaly (graf ¢. 36). Fibo
kanal (bily) jsme multiplikovali do vice urovni, abychom postihli vSechny z4sadni swingy.
Tento konkrétni je zakreslen mezi body 1 (1.4.11 15:00) a 2 (5.4.11 15:00), pticemz pfi
nastavovani cenového prutoku kanaly jsme opfeli hranici 261,8% o vrchol v bod¢ 1,5 (4.4.11
2:00). Zde bychom opét mohli spekulovat nad tim, kterou hranici kandlu opfeme o ktery
vrchol, ale podivame-li se na vysledek v budoucnu, je takto nastaveny kanal akuratni (ale i
presto si mizeme zakreslit vice variant). Fibo Fan ¢erveny je zakreslen mezi body 1 a 3
(6.4.11 17:00), zluty potom mezi body 1 a 4 (11.4.11 1:00).
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Graf ¢. 36: EURUSD, H1, FAN, kanal
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Na obrazku vidime naprosto zfetelné v elipsach, jak se cena orientuje podle zakreslenych
kanalt a FAN formaci. Trh m4 tendenci oscilovat mezi dvéma dil¢imi kanaly a odrazet se od
FAN hranic. Tento scénai nepotifebuje mnoha slov. Podle réeni, Ze ,jeden kvalitni obrdzek
vyda za 10° slov* se v tomto ptipadé naplnilo. Podle aktualniho umisténi ceny v tom ¢i onom
sub kandlu mizeme usuzovat také na silu trendu. Pfemisti-li se cena do vyssi kandloveé
urovné, mizeme tento efekt pfirovnat k automobilu pfedjizd€jicim na dalnici v levém pruhu —
hovofime o akceleraci, na trhu o trendové akceleraci.

Jako posledni samostatny nastroj budeme aplikovat Fibo oblouky (graf ¢. 37). Na obrazku
jsme zakreslili Fibo bily oblouk z bodu 1 (4.4.11 2:00) do bodu 2 (1.4.11 15:00) a jeho
nasledné elipsoidni nasledky jsou zvyraznény bilymi elipsami. Je evidentni, Ze cena

nasledovala tyto tirovné€ v rostoucim trendu, na obrazku az na hranici 238,2%.
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Graf ¢. 37: EURUSD, H1, Fibo oblouk
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Na zavér se budeme snazit integrovat vSechny analyzované ndstroje do jednoho grafu a
pozd¢ji budeme konfrontovat i s dalS$imi prostiedky technické analyzy. Vysledkem je obrazek
nize (graf ¢. 38). Pokusil jsem se zde uspornou metodou o zobrazeni nejdalezitéjSich
cenovych 1 ¢asovych shlukli a vyobrazeni thlové analyzy (FAN, oblouk, kanal), ktera na
grafu byt musi vzdy. Doporucil bych pfi analyzdch tohoto typu rozdélit stejny graf do
nékolika tabulek podle krokii Fibo analyzy tak, aby kazdy graf neztracel na prehlednosti.
Tato vysoce agregovana varianta slouzi jako ilustrativni verze. AvSak nutno podotknout, Ze
mnoho obchodnikit ma tendenci ze zacatku objevovani Fibonacciho néstroju aplikovat na
jednu tabulku co nejvice z nich, protoze kazdy Fibo prostiedek svym zpisobem (a jeho
spravnou aplikaci) zobrazi dilezité momenty na cesté ceny trendem. Rekl bych, ze urgité
stadium celkové vyzrélosti obchodnika se projevi pfehlednym rozdélenim riiznych technik do
separovanych grafli, odkud mutze vycist veskeré informace, ale je logické, Ze musi sledovat
vice grafli najednou, coz mize byt nékdy také kontraproduktivni. Zejména v ptipadech, kdy
se az prili$ orientujeme na jeden néstroj nebo graf uz z jakéhokoliv ditvodu a pfitom
identifikaci budoucich trznich pohybt.

V obrazku jsem Cervené horizontalni ¢arou vyznacil Grovné podpory, které jsem vyznacil
shlukovou metodou Fibo sekvenci, zelen¢ je pak vyznacCena zona resistence. Vertikalni

cervend €fara vyznacuje shluk casovych zon. Jak z grafu vidime, cena opravdu v tomto
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teritoriu otoc¢ila smérem dolt, 1 kdyZ velmi pomalym tempem. Svétle zelené Fibo vychazi
Z equality cca 200 bodli nalezené v predeslych rostoucich vilnach, pfi¢emz toto Fibo je
rozsahem polovicni, je tedy podrobnéjsi a postihuje dvojnasobek cenovych fluktuaci. Rovnéz
Fibo oblouk byl doplnén zakladni sekvenci, kterd vertikdln¢ postihuje vSechny urovné
oblouku po jeho vrcholech, je také bilé barvy.

Z této analyzy mizeme obecné fici, ze pro trend byly dulezité thlové Fibo techniky vSechny
bez rozdilu. Ukolem kazdého obchodnika je vytvofit si komplexni néhled na trh pomoci
téchto grafickych voditek tak, aby védél, na jakych urovnich exekuovat obchody nebo naopak

opoustét oteviené pozice.

Graf ¢. 38: EURUSD, H1, komplexni analyza
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3.2 Doplnéni Fibonacciho metody oscilatory technické analyzy

Az doposud jsme se zabyvali zndmymi Fibo prostfedky pro detekci dilezitych cenovych a
casovych bodl v cenovém vyvoji. Dovoluji si fict, ze tento analyticky prostfedek je s to
poskytnout obchodnikovi informace dostate¢né vhodné pro exekuci realnych obchodii,
nicmén¢ existuji dal$i metody zptfesnéni rozhodovacich procesti a jednim z nich je vyuziti
Hklasicke technické analyzy v podobé oscilatord (v zivém obchodovani samoziejmé se
stejnou dilezitosti provadime fundamentalni analyzu). V nasledujicim textu budu presentovat
dva z nich — Stochasticky oscilator (STOCH) a Index relativni sily (RSI). Jedna se o
oscilatory se standardizovanym pasmem oscilace — tedy takové, ,,u kterych je vykreslovani
kromé stredové linie i pdsmo, v némz se uvedené indikatory vétsinou pohybujl'“a.

Jiz bylo zminéno, Ze pouzivani oscildtori nespravnym zpuisobem muze obchodnikovi
zpusobit znacné ztraty. Nejvétsi mystifikace téchto pomiticek spocivd v jejich Spatném
parametrickém nastaveni. Je totiz fakt, Ze témét jakdkoliv kombinace nastaveni dilCich
parametrti oscilatoru ve findle maze poskytnout v ur¢itych piipadech kvalitni podklad pro
otevieni / uzavieni obchodni pozice, ale jinak plisobi pouze matoucim dojmem. Cilem této
dil¢i ¢asti studie neni kompletni vysvétleni chovani a nastavovani oscilatord, ale nastinéni
moznosti kombinace jejich uziti s Fibonacciho metodou. Omezim se proto na irelevantné
detailni nastavovani téchto prosttedkli technické analyzy. Osobné preferuji takové nastaveni
jednotlivych parametrti, které umoznuje oscilatoru projevit se typicky v jeho extrémnich

hodnotach. Nyni pfedstavim uZivané dva oscilatory.

Stochasticky oscilator’ (STOCH). Byl vyvinut Dr. Georgem C.Lanem a patfi mezi
nejstarSi pomucky technické analyzy viibec. Zakladni premisou oscilatoru je fakt, ze to, jak
ceny stoupaji v rostoucim trendu, zaviraci cena kazdé svicky se bude ptiblizovat k maximu
této svicky tim, jak ,,byci® zvySuji své nabidky, zatimco v klesajicim trendu zaviraci cena
bude Casto blizko minima svicky s tim, jak ,,medvedi“ kazdou nabidku snizuji. Oscilator je
tvofen dvéma ktivkami. Prvni z nich je %K, kde

%K = 100 x zaviraci cena na konci n té periody — minimum n té periody
Maximum n té periody — minimum n té periody

Druhé kiivka - %D — je klouzavy primér kiivky %K.

® Investovani na kapitalovych trzich, Veseld, Jitka, ASPI 2007, str. 454
® Technical Analysis of the Currency Market, Boris Schlossberg, John Wiley & Sons, Inc., str. 79 - 80
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Typickym nastavenim n period je Cislo 14, avSak toto je véci vkusu kazdého obchodnika.
Dle mého nazoru 14 period/svi¢ek neni mnoho, respektive obecné plati pravidlo ¢im vice
period, tim ,,vyhlazenéjsi kiivka bude, jeji vyvoj je na oko vice kultivovany. Problémem
prilis vyhlazenych kiivek je vSak fakt, Ze nepostihuji urcité typické chovani oscilatora
V extrémnich pozicich pfed otoCenim trendu, proto doporucuji zvolit kompromis. Je vhodné
vyzkouset si nastaveni %K, %D a zpomaleni (slowing) dle vkusu kazdého obchodnika.
Rozhodné doporucuji vyssi hodnoty %D — alespoii 5 — 10, protoze pii nizkych hodnotach %D
(napt. 3) se ob¢ kiivky téméi kopiruji. Ve svych analyzach také testuji rizné parametrické
nastaveni. Pro ilustraci v této studii volim STOCH v rezimu 40 %K, 20 %D a zpomaleni na
hodnoté 3. Oscilator se pohybuje vrozmezi 0 — 100, pficemz hodnoty nad 80 obecné
povazujeme za ,piekoupené” a hodnoty pod 20 za ,pieprodané”, nicméné toto tvrzeni
rozhodné neznamend, Ze octne-li se hodnota STOCH za hranicemi téchto alarmujicich urovni,
budeme exekuovat obchod. Je to pouze znamka urcité extrémni oscilacni pozice, na kterou si
musime dat pozor. Na ptikladech bude ukézéano, jak se oscilator chova pii extrémnich
hodnotach a jak tento fakt miizeme zkombinovat s Fibonacciho metodou jako spoustéce

obchodnich pozic (konvergencni a divergencni chovani oscildtoru).

Index relativni sily’® (RSI — Relative Strength Index). Uveden J.Wellsem Wilderem
koncem 70.let minulého stoleti. Nazev indikatoru muize byt zavadéjici, protoze jako takovy
nezohledituje vykonnost bazického aktiva ve vztahu k jinému aktivu nebo trhu, zabyva se
pouze vykonnosti sebe sama v minulosti**. Stejné jako STOCH porovnavé silu ménového

paru vici jeho historickému vyvoji. Jeho zdkladni vypocet je tento:

RSI =100 — 100/1 + soucet zaviracich cen rostoucich svicek / celd perioda n
Soucet zaviracich cen klesajicich svicek / cela perioda n

Typické nastaveni n period je 14, nicméné i1 zde doporucuji nastavit vyssi hodnotu pro lepsi
prubéh vysledné kiivky. Hodnota 14 nabizi velmi roztékanou kiivku s chaotickym prib&hem.
Optimalnim c¢islem je 20. RSI rovnéZ osciluje mezi hranicemi 0 — 100, pti¢emz hodnoty nad
70 povazujeme za piekoupené a hodnoty pod 30 za pieprodané. Ovsem i zde plati
upozornéni, ze pozice kiivky za hranicemi ,oficidlnich® extréml v Zadném ptipadé

neznamena piimy pokyn k obchodu.

19 Technical Analysis of the Currency Market, Boris Schlossberg, John Wiley & Sons, Inc., str. 82
! Investovani na kapitalovych trzich, Vesela, Jitka, ASPI 2007, str. 456
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Podstata RSI je méfeni vnitini sily ménového paru srovnanim poctu svicek, kdy je par
nahote s poCtem svicek, ve kterych par klesd za nastavenych n period. I v pfipad¢ tohoto

oscilatoru se budeme soustiedit predev§im na konvergencni a divergencni chovani.

Nyni piistoupime k praktické ukazce komunikace oscila¢nich technickych pomiicek
s Fibonacciho analyzou. Budeme se v podstaté zabyvat tfemi zakladnimi momenty, které cena
bude vytvaret. Prvnim z nich je extrémni piekoupenost ménového paru, kterd se vyskytuje
Vv silnych rostoucich trendech. Cena rychlym tempem roste vzhiru a my se soustiedime na
dosazeni / prorazeni dulezitych Fibo urovni ve srovnani s chovanim oscilatori a stejnym
zpusobem sledujeme klesajici trend — tedy preprodanost ménového paru. Urcitym
mezistupném je hranice 50 u obou sledovanych oscilatorti, coz je dulezity psychologicky
predél mezi rostoucim a klesajicim trendem. V piikladech vidime v oscilaénim okné tii
dilezité urovné pro oba oscilatory — hranice pfekoupenosti, pfeprodanosti a 50. Ackoliv je
preprodanost a piekoupenost u obou oscilatori o 10 jednotek odlisna, graficky jsem nastavil
jejich minima a maxima tak, aby se hranice extrémnich hodnot v grafu shodovaly. Je tak
dosazeno vyssi piehlednosti.

Na nasledujicim obrazku (graf ¢. 39) se soustfedime na extrémni pozici rostouciho trendu
EURUSD na hodinové miizce. Tento trend byl zahajen pocatkem biezna 2011, kdy Evropska
centralni banka oznamila moznost zvySovani zakladni urokové sazby, coz se v dubnu
potvrdilo. Trh na tento popud reagoval razantnim posilenim Eura. Ov§em, Zadny trend netrva
vétné a je proto dobré sledovat jeho pribéh nejen na cenové ose, ale rovnéz z pohledu
oscilatori. Berme jako fakt, Ze na grafu nize jsou spravné zakresleny prvky thlové Fibo
analyzy. Pro Ctenafe by bylo absolutné neptehledné, kdyby byla tabulka jest¢ vice graficky
komprimovana, postihl jsem proto pouze dobu, kdy trend dosahoval svého lokalniho maxima.
Na obrazku je jako celek vidét pouze Fibo oblouk bilé pterusované barvy, ktery byl zakreslen
ze dna bodu 1 (12.4.11 5:00) do maxima bodu 2 (13.4.11 12:00). Funkce tohoto oblouku je
postihnout chovani ukoncovaného trendu. Na obrazku vidime, ze trend bral tyto bilé
obloukové miry jako urcité zpfesnéni a odrazovy miistek smérem dolii. Ve stejném kontextu
je grafem veden zluty oblouk, jehoz opérné body vsak byly zakresleny v zacatku trendu a
proto nemohou byt zde. Poslednim Fibo nastrojem jsou dva FANy, jejichZ extrémy se opét
nachazi v minulosti (modré barvy).

Pti zb&ézném pohledu vidime, ze makro méritkem pro trend jsou zluté oblouky, pouziva je
jako zavazné cenové kanaly v korektivnim chovani (smérem dold). Pro zptfesnéni jsme pouzili

bilé prerusované oblouky, které v trendové vyhrocené ¢asti grafu témét kopiruji Zluté. FANy

60



zde na pohled piisobi jako urcité brzdné jezy pii padu ceny doli (zejména hranice 78,6% ve
spodnim pravém rohu grafu).

Nyni se zaméfime na korelaci Fibonacciho nastroji a technické analyzy. Z grafu je
evidentni, Ze cena ,,bojovala“ s hranicemi zlutych a bilych obloukti. Neni vyjimkou, Ze trh
vypada vycerpan¢ a pfitom na konci evidentné prohraného trendu se cena otoc¢i zpét vzhiiru a
trend nabude jesté vétsi sily, nez doposud. Abychom minimalizovali toto riziko, je vhodné
zkombinovat Fibonacciho néstroje s nékterymi dal§imi pomtickami — STOCH, RSI. Zaméfil
jsem se na tyto dva oscilatory, protoze obchodnikovi poskytuji velmi dulezité informace
Vv momentech extrémnich hodnot trendii. Jsou hojné€ vyuzivané a pti spravném parametrickém
nastaveni poskytuji velmi cenné informace o cené. Zde se tedy soustfedime na konec
rostouciho trendu. RSI je v indikatorovém okné zakreslen zelenou kiivkou, zatimco STOCH
%K bilou a %D ¢&ervenou kiivkou.

Vlastnost téchto dvou oscilatord, kterda byla prozatim pouze zminéna, ale ne popsana, je
schopnost zobrazovat trzni konvergence a divergence. Zde se vyskytuje druha z téchto
vlastnosti. Jeji princip spoc¢iva v tom, ze cena vytvari nové vrcholy, zatimco oscilator se za¢ne
chovat opacnym smérem. Tento efekt vytvaii jak STOCH, tak RSIL 1 kdyz v odliSném
pribéhu.

Nyni se soustfedime na cenové pozice z hlediska Fibo urovni a reakci oscilatori na tyto
body. Za¢neme u bodu A. Tento bod je velmi dulezity z pozice oscilatorového okna, protoze
zde oba — STOCH i RSI vytvotily své finalni vrcholy (prvni vertikalni ¢ervena ¢ara), pii¢emz
cena prorazila 200% hranici Zlutého oblouku. Nesmime zapomenout na to, Ze jiz tento fakt je
velmi dulezity a musime ho brat v potaz, protoZe podle Fibonacciho metody maji silné trendy
tendenci dosahovat hranice celych ndsobki piivodniho vymétovaciho zdkladu Fibo sekvence
(nehledé€ na to, jedné-li se o uhlovou, cenovou nebo ¢asovou analyzu). Jak vidime déle, cena
skute¢né korigovala do dna v bodé¢ 1, ovSem byva velmi béZznym ukazem, Ze pii ukoncovani
nebo dulezitém pozastaveni trendli cena v extrémnich hodnotach zna¢né osciluje (v piipadé
EURUSD cca +/- 150 bodt). Boj ceny o udrzeni pozice se projevi jejim nartistem do bodu B a
zde se rysuje prvni divergencni efekt obou oscilatort. Jejich pozice je hodnotové jiZ nize,
nez v bod¢ A, pfitom cena vytvofila nové maximum. Stejnym zpisobem pokracujeme k dalsi
vertikalni ¢afe u bodu C. Cena zde opét mirné stoupla, avSak oscilatory oba zareagovaly
poklesem oproti pfedchozimu vrcholu.

Zde v tomto momentu bych rad zduraznil jisté odliSnosti STOCH od RSI. Jejich vypocétovy
vzorec je jiny a z tohoto faktu vyplyva i jejich findlni podoba. STOCH je obecné vice t€kavy

oscilator, ktery presnéji kopiruje cenové swingy ve vyhrocenych situacich, kdezto RSI je
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spiSe konzervativni oscilator s kultivovanéj§im prubéhem (jak je vidét z obrazku), ale oba
vytvaii konvergencni a divergencni formace.

Po celou dobu, kdy sledujeme tento lokalni boj bykii a medvéda se soustiedime na kritické
hranice obou — zlutych a bilych oblouki. Finalné v bodé E byci vzdali své pozice a kurz
zaCind padat (i kdyz jen docCasné, piesto razantn€). Z cenového hlediska vidime cenové
swingovani od bodu B do bodu E jako velmi nerozhodny boj nakupi a prodeju, avsak,
podivame-li se do oscildtorového okna, vSechny krivky smétuji doli. Finalni prorazeni
hranice 50 u zeleného RSI a protnuti ¢erveného %D a bilého %K indikuje rozhodnuti
k poklesu. Zluta trendova &ira v oscilatorovém oknu zobrazuje smér viech kiivek
Vv absolutné vyhlazeném podani.

Zde bych se rad pozastavil nad obecnymi pravidly divergenc¢niho i konvergen¢niho chovani
obou oscilatorii. Jedna se o pocet lokdlnich maxim nebo minim pted findlnim obratem trendu.
Byva velmi ¢astym tkazem, nikoliv vSak dogmatem, Ze jak STOCH, tak RSI po dosazeni
absolutniho maxima vytvoii dalsi 3 — 4 vrcholy a poté se trend otoéi (reciprocitné dna
Vv klesajicim trendu), pficemz kazdy tento vrchol je nizs$i, nez ten predchazejici — toto je
podstata multiplikované oscilacni divergence, kterou trhy ¢asto nasleduji. Mohli bychom
tento ukaz pfirovnat k mici, ktery pustime z vySky na zem. Mi¢ se bude od zemé samovolné
odrazet ve vySkové klesajici posloupnosti az se upln¢ zastavi.

V naSem prvnim ptiklad¢é se jedna o vrcholy B — E. Samoziejmé& toto pravidlo mize byt
v extrémnich pfipadech Gplné ignorovano, dojde-li z fundamentalniho hlediska k neo¢ekavané
zméné podminek (kupftikladu na trhu ropy cena skokové vysko€¢i po ozndmeni Utoku na
africké rafinerie atd.).

Dulezité je rovnéz podotknout fakt, Zze ackoliv oscilatory vytvori své typické formace a
oto¢i opa¢nym smérem, neznamena to, Ze se oto¢i cely trend. Je to kuptikladu dobry moment
pro opusténi ziskovych pozic a divod ke zvySené pozornosti, protoze minimalné se trend

zpomaluje, né-li obraci.
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Graf €. 39: EURUSD, H1, STOCH, RSI
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Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Nasledujici ptiklad demonstruje opacny extrém (graf ¢. 40). Soustfedime se na trh GBPUSD
V hodinovém méfitku v srpnu 2010. Britska libra od 6. do 14.8.10 razantné oslabovala. Opé&t
jsem korelaci Fibonacciho metody a oscilatorti ukazal na uhlové analyze, kde jsou vysledky
na komprimovaném prostoru tabulky zfetelné vidét.

Aplikoval jsem zde nejdiive cenové makro oblouky (Zluté), jejichZ opérné body jsou pfilis
vzdalené v minulosti, na nasSem grafu je pro nas dilezitd ptedev§im uroven 161,8% téchto
obloukt. Poté jsem z vrcholu v bod¢ 1 (6.8.10 16:00) do bodu 2 (10.8.10 16:00) zakreslil bilé
prerusované oblouky, které zptesiuji cenové fluktuace na nasi vyfezové miizce. Rovnéz jsem
mezi témito body vedl zakladni Fibo sekvenci (zelenou). Reknéme, e se nachazime 10
svicek za bodem 2 a chceme vyprojektovat potencidlni scénai budouciho cenového vyvoje.
Toto je z pohledu Fibonacciho nastroji pomérné modelovy ptiklad, protoze vidime, jak cena
precizné dosahovala hodnot 138,2, 150 a 161,8% bilych obloukl a rovnéz (téméf) dosahla
161,8% zelené sekvence, piicemz celd plejada byla korigovéana 161,8% zlutého oblouku.

Jako v prvnim ptikladu, i zde se soustfedime na extrémni hodnotu oscilatorti a nasledné
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reakce. Vidime, Ze timto momentem je dno v bod¢ 2 — odtud STOCH nize nepostupoval a
RSI tvofil vyssi dna, ackoliv cena postupovala stale nize. Rozhodnym momentem cenového
sestupu bylo dno u bodu C, kde se kurz potkal s 161,8% bilych oblouki a 161,8% zelené
sekvence, avSak oscilatory v danou chvili jiz sméfovaly opacnym smérem. Tento efekt
nazyvame oscilaéni konvergenci. Toto je verze tfech nasledujicich oscilacnich vin pted
po/zastavenim trendu (v prvnim piikladu byly 4). Velmi cennou informaci je pro obchodnika
v bodé¢ B fakt, ze cena dosahla 150% bilého oblouku a rovnéz tak zelené sekvence, ov§em pro
setrvani v trendu hovoti obecné tendence ceny lepit se na 161,8% zakladnich Fibo formaci a
rovnéz konvergencni formace, kterd v tomto bod¢ doséhla teprve druhého dna. V daném
ptipadé bychom mohli tuto hodinovou mtizku déle desagregovat na 15M horizont a sledovat,
jak se cena chovad v extrému mezi body B a C a poté finalné na 5M grafu exekuovat
zavéreCny prodejni piikaz s nastavenim vybéru ziskli mirné€ (riziko averzni chovéni) nad
urovni 161,8% bilych oblouktl. JelikoZ je trend z hodinového hlediska jiz vy€erpan, nehledé
na to, zda-li bude pokracovat dale ¢i nikoliv, o¢ekavame zde s vysokou pravdépodobnosti
minimaln¢ korektivni chovani ve sméru long a proto se zde nabizi oteviit ¢ekajici pokyn
v rezimu BUY STOP (aktudlni cena je nad cenou, za kterou realizujeme nakupni pozici)
V teritoriu 161,8% bilych obloukil s vybérem ziskii okolo 138,2% téchto oblouki. Zluta

trendova ¢ara opét demonstruje vyhlazeny pohled na obrat oscilator smérem nahoru.

64



Graf €. 40: GBPUSD, H1, STOCH, RSI

GRPUSD,H1 16550 1.6562

!Tﬂ'hf#i

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Poslednim ptikladem je trh ropy na 4 hodinové mtizce (graf ¢. 41). Na tomto ptikladu bych
rad avizoval situaci, kde se oba oscilatory chovaji absolutné odlisn¢ od predeslych ptikladi.
V ptipadé vysoké oscilace trhu se STOCH 1 RSI chovaji atypicky, i na takovy scénéf je tfeba
pamatovat, abychom se nenechali zmast urcitym vyvojem oscilacnich kiivek.

Nejprve jsem graf analyzoval z cenového a thlového hlediska. Tim jsme na graf zakreslili
Fibo cenovy kanal ¢ervenou pierusovanou carou (s opérnymi body v minimech 25.8.10 a
23.11.10). Ze dna bodu 1 (18.2.11 12:00) do vrcholu bodu 2 (18.4.11 20:00) je zakreslen
svétle zeleny FAN, jehoz trovné (zejména 23,6% a 38,2%) jsou v budoucnu s respektem

nasledovany.
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Graf €. 41: OIL, H4, STOCH, RSI

Zdroj: XTB-Trader, 2001-2010 MetaQuotes Software Corp.

Nasleduji bilé pireruSované oblouky, které vychazi z historickych dat z 5.2.10 — 3.5.10. Zluta
obloukova sekvence vede z minima v bod¢ 1 (18.2.11 12:00) do maxima v bodé 5 (24.2.11
8:00). Na grafu je velmi dulezitd hranice 138,2% tohoto rozpéti. Oblouky zde vypadaji
prakticky jako klasickéd sekvence, protoze zakladna jejich elipsy je velmi dlouhd. Déale jsme
vyty¢ili cenovou vinu (modra sekvence) z minima v bod¢ 3 (16.3.11 4:00) do lokalniho
maxima v 4 (18.3.11 8:00).

Nyni se zaméfime na chovani oscilatorti v jednotlivych dalezitych urovnich Fibonacciho
nastroju. Dilezity je zejména sestup ceny z bodu 5 do bodu 3. Zde vidime, jak STOCH dosahl
svych extrémnich hodnot, 1 kdyZ RSI nikoliv. Jistym voditkem pro pokra¢ovani rostouciho
trendu v tomto piipadé je oscilatni konvergence, kterou pozorujeme, podivame-li se na
hodnoty oscilatori okolo bodu 1 a 3. Zatimco v bod¢ 1 byla cena ropy okolo 100 USD/barel a
oscilatory prevazovaly v hornim pasmu, v bodé¢ 3 byla cena cca 107,50 USD/barel, ale
oscilatory ukazovaly pieprodané hodnoty. VytyCeni cenového pasma z bodu 3 do bodu 4
modrym Fibem je dulezité, protoze se jednalo o zpétny raz potencidlné zacinajiciho
klesajiciho trendu z vrcholu v bodé 5. V takovych ptipadech je dobré (je-li cenové dostatecné

vydatnd) tuto korekci prolozit zakladni sekvenci a sledovat, zda-li se jednalo pouze o zpétny
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raz opravdu klesajiciho trendu nebo jednalo-li se navrat do plvodné rostouciho trendu.
V tomto piipadé kombinujeme oscilatory a Fibo v bodé A. v tomto minimu se cena odrazila
od hranice 61,8% modrého Fiba a v této chvili se i oscilatory nachazely na vahavych
urovnich okolo hodnoty 50. Cena zde také provokovala spodni hranici jednoho z pasem Fibo
kanalu.

V danou chvili existuji dva potencidlni rozhodovaci procesy. Smérem doli budeme
exekuovat pozici SHORT, protne-li cena znovu hranici 61,8% modrého Fiba v klesajicim
smeru a zaroven oba oscilatory budou pokracovat k spodnim extrémnim cenovym zdénam.
Druhy scénaf je LONG pozice pokud se cena otoCi zpét v rostoucim sméru, otoc¢i se i
oscilatory a bilé %K protne jeho vyhlazenou kiivku %D zespoda (Cervena vertikalni cara).
Osobné¢ zde vidim jako kritické cenové pasmo 100% modrého Fiba a hranici obloukt (bilych
pteruSovanych) tésné¢ nad touto urovni. Dohromady tvoii jakousi zoénu, kterd muze
rozhodnout o budoucim vyvoji. Potvrzeni této hypotézy se nachazi ve vadhavosti ceny v bilé
elipse okolo bodu B. oscilatory od této doby velmi rychle vytvotily sva maxima ackoliv cena
postupovala stale vzhiiru. Zde se jiz objevuje znamy scénaf né¢kolika vrcholl nasledujicich po
tom prvotnim a nejvys$Sim. Bohuzel urCitd oscilaéni dysfunkce je zde zpilisobena Sesti
hodinovym pieruSenim v obchodovani ropy od 22:00 do 4:00. Technicka analyza tento fakt
neumi ,,vyhladit* a zareaguje skokovym/prahovym efektem.

Maximum v bod¢ 2 jakozto 138,2% zlutych obloukii a téméf 200% modrého Fiba
znamenala oscilacné extrémné pirekoupenou hodnotu, nicméné lze ocekavat jeji opétovné
dosazeni, protoze podivame-li se na cenovy vyvoj v korekci za bodem 2, vidime dalsi
cenovou konvergenci mezi body A a C, tedy cena je na vyssi arovni v C neZ v A a pfitom
oscilatory (zejména STOCH) zamitily do pifeprodani. Odrazovym mistkem bylo 100%
Zlutych obloukd, coz je velmi Casty ukaz v rostoucich (potazmo klesajicich) trendech, kdy
cena vysokou rychlosti dosahne vrcholu/dna, poté razantné koriguje zpétnym razem, ale trend
této hodnoty dosdhne casem znovu pro otestovani absolutniho maxima/minima. Pokud je tato
cena lehce opétovné piekonana, je toto znak siln¢ho trendu a opét, je-li oscilacni okno
v divergen¢nim postaveni po piekonani maxima v bod¢ 5, miizeme ocekavat ukonceni trendu.

Pravidlo hledani vztahu mezi Fibonacciho analyzou a oscilaénimi technickymi nastroji tedy
fikd, Zze musime primarné sledovat Fibo urovné, které cena nejvice nasleduje, ¢imz si
vytvoiime jistou ideu trendu a poté se divame na oscilatni chovani ceny, které diky
divergen¢nimu a konvergencnimu efektu napovi, zda-li posledni dosaZena Fibo uroveit mohla

byt silna resistence/podpora ¢i nikoliv.
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3.3 Podminky vyuZiti Fibonacciho metody

Zakladni blok Fibo analyzy bychom mohli hypoteticky rozdélit na dva dil¢i segmenty (z
nau¢ného hlediska). Prvnim z nich je americka varianta, kterd se ve svych knihach casto
opira o akciové trhy, a na evropskou c¢ast, ktera spiSe inklinuje k ménovym trhiim. Tento
poznatek je vSak ryze individudlni a pocitovy. Zduvodiuji tento vlastni ndzor geografickym
kontextem obchodovani akcii vice na americkém kontinentu.

V této subkapitole nasledujicim textem shrnuji n¢kolik zakladnich pravidel a podminek (z
nekolika hledisek) pro spravné vyuziti Fibonacciho analyzy.

Neékolikrat v této studii byl zminén argument agregace ¢asovych mriZek jakozto nastroje
pro poskytnuti vice vyhovujicich dat pro Fibo analyzu. Tato myslenka prameni z faktu, ze
Casové prili§ desagregované grafy (M1, popt. M5) podléhaji znacnym fluktuacim, které jsou
dany fundamentalné nevysvétlitelnou nahodnou proménou (na makro urovni). Jinymi slovy,
tyto cenové ,,preskoky* mohou byt urCeny 1 nékolika malo ndkupnimi/prodejnimi exekucemi,
jsou-li tyto provedeny v extrémné vysokém objemu penéz a proto zbytecné rusi spojitou
harmonii vysledného svickového grafu. Tyto vystielky z logiky véci nejsou nijak analyticky
vysvétlitelné, a proto s nimi nemizeme pracovat ve smyslu raciondlnich ocekdvani této
studie. Dalsi problém nastaiva v momenté, kdy bychom chtéli provadét komplexni Fibo
analyzu na takto Casové rychlém grafu. Je vysoce pravdépodobné, ze nez bychom se
dopracovali k smysluplnym zavérim, cena by mohla jiz kompletn€ projit nami preferovanym

scénafem. Prvnim obecnym pravidlem pro Fibo analyzu tedy je vhodny ¢asovy horizont.

Zakladni Fibo sekvenci doporucuji vytvafet minimalné na SM mfiZce s tim, Ze ma tato Cisté
orientacni charakter. Takovy nastroj muze slouzit pro intraday rozhodovani obchodnika a jako
cenového a uhlového podani urcité¢ poskytne jiz 15M mfizka a z hlediska ¢asové cyklické
analyzy se orientujeme na graf od 30M po Weekly.

Druhym velmi podstatnym milnikem bazického aktiva, které analyzujeme je pocet
obchodnich hodin. Z tohoto pohledu fesime nékolik situaci. Prvni z nich je kontinuita
obchodovani. Logicky pro jakoukoliv analyzu budou nejlepsi data poskytovat trhy, které se

obchoduji nepfetrzit¢ po vSechny pracovni dny — kvalita dat je tedy rostouci funkci poctu

aktivnich hodin aktiva. V danou chvili si musime uvédomit obrovskou vyhodu ménovych trhii
zZ tohoto hlediska. Ty se totiZ obchoduji nonstop od nedé€le 23:00 (GMT +1) do patku 22:00
(GMT +1). Pokryvaji tedy hladce pifechody mezi hlavnimi sv€tovymi centry. Naproti tomu
akciové a komoditni trhy maji pfesné¢ uréené hodiny obchodovani. V této studii analyzovana

ropa se obchoduje ve vSedni dny od 4:00 (GMT +1) do 22:00 (GMT +1), je zde tedy Sesti
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hodinova pauza, béhem které se mize na daném trhu odehrat spousta kurzotvornych
informaci, které se nasledujici den promitnou do oteviraci ceny, ktera timto mtize byt i o sto
bodl jinde, nez piredesla zaviraci. Overnight obchodovani ropy je tedy obecné velmi
nebezpecné, nejednd-li se o poziéni obchod s delsim exekucnim horizontem. Nejhorsi
umisténi zabiraji z pohledu obchodniho casu akciové trhy. Kuptikladu americkd NYSE
(nepocitame-li pre-market) obchoduje mezi 15:30 (GMT +1) a 22:00 (GMT +1), tedy
pouhych 27% z celého dne! Takovato indispozice ztézuje veskerou analyzu dotyénych akcii
zasadnim zplsobem. V obecné rovin¢ tedy muzeme fici, Ze peti minutovou miizku v rameci
Fibo analyzy muZzeme studovat na ménovych, piipadné komoditnich trzich (ropa). Jedna-li se
o trhy akciové (nutno dodat dopliujici podminku u akcii: Fibo analyzu provadime pouze u
bonitnich blue-chip titull), orientujeme se nejméné na 15M graf, idedlné 4H a vyse.

Insider informace. Jak jiz bylo fe¢eno, tzv. rychlé grafy (M1, M5) jsou funkci i nahodné
proménné, kterou prakticky nelze predikovat. Toto tvrzeni je platné jak na ménovych, tak na
komoditnich trzich. V diskusi o akciich je argumentace sporna, protoze teoreticky jsme
schopni za urcitych okolnosti (insider) védét zéasadni kurzotvorné informace tykajici se
analyzované firmy jako prvni a proto bych tuto nahodnou proménnou do cenové funkce
nezapocital. Tento fakt formuje dal$i podminku vyuZitelnosti Fibo analyzy a to sice: ¢im
méné je analyzovany trh/titul ovlivnitelny insider informacemi, tim Iépe ho miZeme
analyzovat Fibonacciho (respektive jakoukoliv) metodou. V navaznosti na toto pravidlo
podotykam, Ze ,.idedlni* pro Fibo analyzu jsou ménové trhy, nasleduji nejvétsi svétové
akciové indexy a komodity a v posledni fadé stoji jednotlivé blue-chip akcie. Srovname-li
ilustrativné trh EURUSD a IBM, zéakonit¢ dojdeme Kk zavéru, ze z mikroekonomického
hlediska se informa¢né dokonalé konkurenci mnohem vice blizi ménovy par.

Sumarizovano. Zavérem této sub kapitoly uvadim, ze v zakladu je dobré Fibonacciho
metodou analyzovat ¢asové vice agregované aktivum, které se obchoduje celosvétoveé po co
nejdelsi  dobu béhem dne, abychom se analyticky vyhnuli  odliSnostem
Vv zaviracich/oteviracich cenach. Z hlediska informovanosti obchodnika by mélo byt co

nejméné nachylné k insider tradingu.
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Zavér

Zakladnim ucelem a pointou celé této studie je ukazat ¢tenaii urcitou logiku v cenovém a
casovém vyvoji vybranych ménovych trhii. Na zacatku je nejistd atmosféra odlehcena urcéitou
konexi ¢isla FI mezi kompletni virtualitou programového grafu a p¥irodnimi jevy. Akcent je
kladen také na architekturu, coz by meélo vice konkrétni formou vyjadfit propojeni mezi
fyzickou vystavbou objekti v redlném svéte a virtualni vystavbou cenovych grafi. Graf jako
takovy je v podstaté také architektonické dilo, které je vystavéno na urcitych zakonitostech
trhu, které se snazime Fibonacciho technikami odhalit a spravné vyuzit pfi vlastnich tivahach
o budoucim cenovém vyvoji.

Celé toto téma, cely koncept Fibonacciho analytickych nastroji, byva casto neodborné
zafazovan do technické analyzy jako takové. Avsak, hlavni rozdil spo¢iva v tom, ze klasicka
technicka analyza vychazi z dat, ktera vyprodukoval ten ¢i onen trh v ¢islech vyjadtujici
volatilitu, ,,objem*, popiipad¢ silu trendu, kdezto Fibonacciho sekvence, opirajici se o ¢islo
Fi, nepouzivaji ve svych vzorcich klouzavé priméry ¢i momentum. Fibonacci nahlizi na trh
jako na vysledek lidského chovani a tim, jak graf dosahuje novych maxim ¢i minim. MizZeme
oznacit urcité body nasyceni, urovné podpory a resistence. Kazd4 cenova vlna je uréitym
nasobkem ¢i derivatem vin ptedeslych, coz opét poukazuje na ,.lidskost“ chovani vsech
analyzovanych grafi. Vysledné svicky, které tak detailn¢ rozebirdme a diskutujeme, jsou
vSehovSudy pouze odrazem lidského uvazovani a toto uvazovani pocita dopiedu, vytvari
ofekavani (adaptivni €i raciondlni). Prav€ prvek ocfekavani a jeho vysledky zobrazené
Fibonacciho cenovymi urovnémi na cenové, uhlové & casové platformé posunuji tuto
analytickou techniku o krok napted oproti klasické technické analyze, kterd uzivateli
neposkytne jina, nez aktudlni data, ze kterych miizeme pouze usuzovat. Patfi¢na zkuSenost a
znalost Fibonacciho néstroji tak obchodnikovi otevie dvefe do svéta analyzy kazdé cenové
viny a umozni vysvétlit velikost a délku vSech swingt, které se na grafu objevi. Pozndnim a
porozuménim logiky zakladnich sekvenci, predev§im uvédoméni si diilezitosti ¢isla Fi umozni
¢tenafi posunout své uvazovani k principu kombinaci jednotlivych nastroju.

Technické analyza, jak jiz vyplyva z tohoto nazvu, opira se o vypocty z historickych dat, je
to tedy zplsob, jak trzni originalni kfivku interpretovat jinou kiivkou, pohliZejici na tu
puvodni z jiného pohledu. Fibonacciho metoda se oproti tomuto zabyva rozborem grafiky,
formacemi, cenovymi pohyby a tyto vzajemné konfrontuje. Nejedna se proto o mylné
nazyvanou technickou, ale grafickou analyzu. Vztah ryzi techniky a analyzované grafiky je
pojednavan v konkrétnich ptikladech, kde je vyjadrena dilezitost a dopliiujici charakter obou

slozek. Ackoliv toto neni tématem studie, je nutno podotknout, Zze ke komplexnimu rozboru

70



jakéhokoliv trhu musime do zavérecné funkce exekuce obchodu zakomponovat rovnéz
fundament, ktery svou povahou funguje jako jisty spousté¢ cenovych pohybt, pficemz
Fibonacciho cenové ¢i ¢asové zony slouzi jako brzdna draha nebo ur€ity usmériujici faktor
pro dany trend.

V podstaté celkovou obchodni harmonii bychom mohli velmi agregované shrnout do tii
zakladnich segmentl. Prvnim z nich je fundamentalni faktor, ktery v obecné roviné urcuje
smér, kterym by se m¢l trh odebirat. Fundament plni roli urcité ramcové smlouvy mezi byky a
medvédy o tom, kam dohromady namifi trh z makro hlediska v ramci dnii a tydnd. Ugelem
této studie je vysvétlit Ctenafi, Ze kazdy cenovy pohyb vyvolany ekonomickymi a politickymi
podnéty ma sva pravidla a je dale korigovan. Tato pravidla jsou na prvni pohled velmi dobfie
skryta, graf mize plsobit chaoticky a ,,nepredvidatelné”. Po detailnéjsi analyze vsak zjistime,
7e kazda cenové vlna podléhd zékonitostem, které odhalime Fibonacciho analyzou jakoZto
druhym segmentem obchodni harmonie. Ttetim je klasicka technick& analyza. Ta doprovazi
obchodnika ruku v ruce s aktudlnim cenovym vyvojem. Jeji ucel je kiivkou zobrazit naladu na
trhu, ukazat silu momenta (RSI), ne/schopnost ceny zavirat u maxima/minima aktudlni svicky
(STOCH), ¢i potencialni volatilitu trhu (Bollingerova pasma). VSechny tyto tii segmenty tvoti
obecnou harmonii vSech znamych trhli. Pro spravné odhadnuti a ur€eni nalady trhu musi
obchodnik zvlddat vSechny okruhy informaci, nelze se domnivat, Ze pouze technicka c¢i
fundamentalni studie poskytne 100% potiebnych dat. Rovnéz bych rad timto zdiiraznil, Ze ani
analyzovana Fibonacciho metoda neni kompletni a jednou potiebnou pro vizi budouciho
trendu. Osobné dochazim k zavéru, Ze prvotnim hybatelem trhu je vzdy ekonomicka c¢i
politicka udalost. Nasleduje graficka analyza grafi vychazejici z historickych dat aktuélnich 1
vice vzdalenych na nékolika Casovych miizkach. Timto si vytvofime urCité voditko pro
budouci cenu. Nalezneme cenova teritoria, ktera jsou dtlezita z pohledu ¢isla Fi a nasledné
sledujeme, jakym zplisobem reaguje na cenovy pohyb technicky vypoctend kiivka
Vv oscilatorovém okné€. Na zakladé spravné nastavené techniky jsme schopni korigovat své
pozice Vv trendu a vybirat zisky ve vhodny moment.

Nejedna se ve skutecnosti o nic jiného, nez Fi a equality nasobky. Mnoho obchodniki a
nezéavislych laikl se divad na trzni kifivku jako na slozity, nepfedvidatelny proces. Redlna
analyza vSak razi pravidlo ,,cim jednodussi nastroj, tim efektivnéjsi vysledky*. DneSni velmi
sofistikované obchodni platformy nam umoznuji aplikovat do grafu nespocet analytickych
pomicek technického a grafického razu. Problém vSak spociva v tom, Ze bézny uZivatel casto
neni schopen tyto spravné parametricky nastavit a v neposledni fad¢é spravné interpretovat!

Fibonacciho analyza neni jedinym relevantnim nastrojem pro diskusi nad budouci cenou
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meénového paru ¢i komodity, avSak nabizi jedineCny nahled na graf z thlu dekompozice
cenovych swingi, které pravé svou cenovou a Casovou délkou mnoho napovi. Zakladni
sekvence nam dovoli pohlédnout na swingy podle cenové délky. Ne kazdy swing je ovSem
vhodny pro dil¢i analyzu, musime proto vyzkouset mnoho kombinaci, nez pochopime naladu
trhu a jeho smysl pro respekt téch ¢i onéch vin. Od komplexniho chapani cenovych shluki
tvofenych relevantnimi sekvencemi bychom se méli pfesunout k tthlové analyze a naucit se
divat se na trendovou cykliku z pozice uhli, které sviraji swingy s ¢asovou osou. Podle tohoto
nastroje ucinné identifikujeme silu trendu, jeho zpomalovaci tendence, pfipadné celkovou
unavu prolomenim extrémni hranice zékladniho uhlového kanalu. Cenovy kanal je zdkladni
berlickou pro korigovani trendu. Dal§imi nastroji jsou oblouky a FAN. Oblouky zapojuji do
projekce elipsoidni tvar, jehoz Fi ndsobky jsou cenou seridzn¢ respektovany. Specificky
nahled na korekei trendu nabizi FAN (,,vetrdk®), ktery do zakladnich sekvencnich tGrovni
rozde€luje celkovy uhel, ktery svird vrchol trendu s ¢asovou osou. Celkovou thlovou analyzu
doporucuji aplikovat na samostatné grafy, aby nedoslo k znepiehlednéni vSech kiivek a cena
se nedostala do minoritniho grafického postaveni. Absolutni pfechod z cenové na casovou osu
pak zajistuje Casova analyza Fibonacciho cykld, které jsou celkové ndrocné na data a kvalitni
odhad. Casové cyklovani je nedilnou soudasti komplexni Fibonacciho metody. Diky
takovému rozboru trendu ziskdme dobry piehled o nacasovani prodejnich ¢i ndkupnich
operaci, smysl pro casovou délku trendii. Makroekonomickd data jsou zvefejiiovana
v ritualizovanych dennich okamzicich, je proto mozné tuto Casovou cykliku na trzich
pozorovat a predikovat.

Zavérem bych chtél zminit fakt, Ze Fibonacciho metodu nelze klasicky formélné back-
testovat jako bézné technické analytické nastroje. Kazdy trend je svym zptsobem originalni,
cenové fluktuacnim zpsobem jedine¢ny a Fibo analyza jako takova je graficky velmi tvarna,
nemizeme proto jednoznacné fici, Ze ten ¢i onen scéndi je jediny spravny. Jak bylo
mnohokrate podotknuto, Fibo nastroje nejlépe funguji v kombinacich dil¢ich i vice technik,
mohou se thlové 1 ¢asové lisit.

Obecné lze tici, ze Fibonacciho metoda nabizi velmi cenny pohled na potencialni budouci
cenovy vyvoj z hlediska analyzy piedchazejicich cenovych a ¢asovych vin. V ilustrativnich
ptikladech je vysvétlena dilezitost &isla FI a jeho derivatdl z tohoto pohledu. Kombinaci
technik projektujeme budouci cenové a Casové hladiny, kterym bychom méli vénovat

pozornost, ptipadné pomoci tthlovych néstroji korigujeme aktualni trend v pasmech.
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